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Denne retsstilling videreføres med den foreslåede be- 
stemmelse. Det centrale ledelsesorgans indkaldelse til 
generalforsamling skal følge de almindelige regler om 
indkaldelse til generalforsamling i lovforslaget kapitel 
6. 

Til § 153 
Den foreslåede bestemmelse i stk. 1 præciserer, på 

hvilke måder selskabskapitalen kan forhøjes. Andre 
former for tilgang af midler til selskabet, eksempelvis 
et selskabs tilbagekøb og efterfølgende salg af egne 
aktier, betegnes ikke som en kapitalforhøjelse. De i 
stk. 1, nr. 3, nævnte warrants er hidtil også blevet kaldt 
tegningsoptioner. 

I overensstemmelse med gældende ret er reglerne 
om udstedelse af nye kapitalandele indeholdt i dette 
forslag til ny selskabslov. Et kapitalselskab, der øn- 
sker at udbyde aktier til offentligheden, er derudover 
omfattet af de børsretlige regler. 

Bestemmelsens stk. 2 præciserer, at forbudet imod 
tegning af kapitalandele med forbehold eller til under- 
kurs tillige gælder ved tegning af kapitalandele i for- 
bindelse med en kapitalforhøjelse. Der har i nogle til- 
fælde været tvivl i praksis om, hvorvidt forbudet mod 
tegning af aktier eller anparter til underkurs eller med 
forbehold tillige fandt anvendelse i forbindelse med 
kapitalforhøjelser. 

Med den foreslåede bestemmelse præciseres det, at 
forbudet mod tegning til underkurs eller under forbe- 
hold også finder anvendelse ved kapitalforhøjelser. 
Der henvises i øvrigt til bemærkningerne til lovforsla- 
gets §31. 

Til Ti!J lS4 
Den foreslåede bestemmelse er en videreførelse af 

den gældende aktieselskabslov, § 29, stk. 1, og an- 
partsselskabslov § 37. Bestemmelsen viderefører end- 
videre kravet i 2. selskabsdirektiv (77/91/E0F) artikel 
25, hvori det fastsættes, at enhver kapitalforhøjelse i 
aktieselskaber skal vedtages af generalforsamlingen. 
Der er med bestemmelsen ikke tilsigtet materielle æn- 
dringer. 

Bestemmelsens stk. 1 viderefører således de gæl- 
dende regler om, at kompetencen til at beslutte en ka- 
pitalforhøjelse som udgangspunkt er et generalfor- 
samlingsanliggende. Beslutningen om kapitalforhø- 
jelse skal efter den foreslåede bestemmelse fremover 
træffes med den stemmeflerhed, der kræves til ved- 
tægtsændring, jf. forslaget stk. 2. 

Der er foretaget en sproglig modernisering i forhold 
til de gældende bestemmelser i aktieselskabslovens § 
29, stk. 1, og anpartsselskabslovens § 37. 

Til 9  1 5 5 ,  
I henhold til de gældende regler i aktieselskabslo- 

vens § 37 kan bestyrelsen ved bestemmelse i vedtæg- 
terne bemyndiges til at forhøje aktiekapitalen ved teg- 
ning af nye aktier eller ved udstedelse af fondsaktier 
til medarbejderne i selskabet eller dettes dattersel- 
skab. Denne bemyndigelse kan gives for en eller flere 
perioder på indtil 5 år ad gangen. 

Herudover kan generalforsamlingen i en række øv- 
rige situationer ved bestemmelse i vedtægterne be- 
myndige bestyrelsen til at foretage kapitalforhøjelser. 
Dette gælder ved udstedelse af tegningsoptioner i hen- 
hold til aktieselskabslovens § 40 b, samt optagelse af 
lån mod udstedelse af obligationer eller andre gælds- 
breve, der giver ret til at konvertere fordringen til ka- 
pitalandele i selskabet, jf. aktieselskabslovens § 41 b. 

Som noget nyt foreslås generalforsamlingens mu- 
lighed for bemyndigelse til selskabets centrale ledel- 
sesorgan til at forhøje selskabskapitalen samlet i en 
bestemmelse. 

Det foreslåede stk. 1 er en videreførelse af den gæl- 
dende bestemmelse i aktieselskabslovens § 37, dog 
med den ovenstående modifikation, at det centrale le- 
delsesorgan generelt kan bemyndiges til at forhøje 
selskabets kapital. Tidsbegrænsningen i stk. 1, 2. pkt., 
på 5 år følger for aktieselskaber af 2. selskabsdirektiv 
(77/9 l/EØF) artikel 25, stk. 2. Det er således fortsat 
muligt at lave en række bemyndigelser på op til 5 år. 
Det skal dog fortsat være fastsat en slutdato for be- 
myndigelsen i vedtægten. 

I henhold til de gældende regler i aktieselskabslo- 
vens §§ 40 b og 41 b kan generalforsamlingen bemyn- 
dige bestyrelsen til at udstede henholdsvis tegnings- 
optioner eller konvertible gældsbreve, hvis den samti- 
dig bemyndiger bestyrelsen til at foretage den dertil 
hørende kapitalforhøjelse. 

I forslaget til stk. 2 er reglerne om bemyndigelse til 
det centrale ledelsesorgan om udstedelse af konverti- 
ble gældsbreve eller warrants videreført. Der er med 
ændringen ikke tilsigtet materielle ændringer. Det er 
således forsat et krav ved bemyndigelse til det centrale 
ledelsesorgan til udstedelse af konvertible gældsbreve 
eller warrants, at der samtidig gives bemyndigelse til 
at foretage den dertil hørende kapitalforhøjelse. 

Anpartsselskabsloven indeholder ikke en regel, der 
modsvarer reglen i aktieselskabslovens § 40 b, men 
det har i praksis været antaget, at også anpartsselska- 
ber kunne udstede tegningsoptioner. Hidtil har dette 
dog måtte ske ved anvendelse af anpartsselskabslo- 
vens øvrige bestemmelser (om bl.a. kapitalforhøjel- 
ser) og ved nærmere regler fastlagt af anpartsselskabet 
og dets anpartshavere. , 


