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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

Som led i den generelle ensretning af selskabslove-
ne og med henblik pa at skabe klare regler for udste-
delse af tegningsoptioner for anpartsselskaber, fore-
slas det, at bestemmelserne fremover udtrykkeligt
skal rette sig mod béde aktie- og anpartsselskaber.

Tidsbegrensningen i forslagets stk. 2, 2. pkt., pd 5
ar folger for aktieselskaber af 2. selskabsdirektiv arti-
kel 25, stk. 2. Den foresléede bestemmelse giver séle-
des forsat mulighed for at generalforsamlingen kan
lave en raekke bemyndigelser pa op til fem ar fra dato-
en for bemyndigelsen. Der skal dog fortsat vaere fast-
sat en slutdato for bemyndigelsen i vedtagten.

I de geeldende regler i aktieselskabslovens § 40 b,
stk. 1, 2. pkt., samt § 41 b, stk. 1, 2. pkt., findes der en
begraensning pd bemyndigelsen til bestyrelsen pa et
beleb pé op til halvdelen af aktiekapitalen.

Det ber vaere op til kapitalejerne at beslutte, hvor
stort et beleb, der skal kunne konverteres til kapitalan-
dele, og herved, hvor stor en del af nye kapitalejere
der skal kunne indtreede i ejerkredsen. Som folge her-
af er begreensningen pé et belgb pé op til halvdelen af
aktiekapitalen ikke viderefert i dette forslag.

Det centrale ledelsesorgan kan samtidig med be-
myndigelse til udstedelse af konvertible galdsbreve
eller warrants, bemyndiges til at genanvende eller
genudstede eventuelle bortfaldne ikke udnyttede teg-
ningsoptioner. Ved genanvendelse forstis adgangen
til for det centrale ledelsesorgan,-at lade en anden af-
talepart indtraede i en allerede bestdende aftale om teg-
ningsret. Ved genudstedelse forstas det centrale ledel-
sesorgans mulighed inden for samme bemyndigelse at
genudstede nye konvertible geeldsbreve eller war-
rants, hvis allerede udstedte vaerdipapirer er bortfal-
det.

Denne bemyndigelse til genanvendelse eller genud-
stedelse skal fremga af generalforsamlingens beslut-
ning om bemyndigelse.

Bemyndigelsen til selskabets .centrale ledelsesor-
gan skal optages i vedtaegterne, jf. det foresldede stk.
3. Vedtaegterne skal give oplysning om hvilket kapi-
talforhgjelsesinstrument, generalforsamlingens be-
myndigelse vedrerer. Oplysninger om, at selskabets
centrale ledelsesorgan er bemyndiget til at forheje ka-
pitalen, kan veere af vaesentlig betydning for selska-
bets eventuelle investorer og kreditorer. Af hensyn til
disse foreslés derfor et krav om, at bemyndigelsen til
selskabets centrale ledelsesorgan skal optages i ved-
teegten.

Udvalget til Modernisering af Selskabsretten har i
den forbindelse lagt veegt pa, at det tydeligt skal frem-
gd af selskabets vedtegter, hvilket kapitalforhgjelses-
instrument det centrale ledelsesorgan er bemyndiget

til at anvende, sa dette star klart for tredjemand. Det
foreslas derfor i stk. 3, nr. I, at vedtaegterne skal give
oplysning om, hvilken forhgjelsestype der er inde-
holdt i generalforsamlingens bemyndigelse. Det skal
saledes klart fremga af selskabets vedtaegt, om der ek-
sempelvis er tale om en bemyndigelse til det centrale
ledelsesorgan til at forhgje kapitalen ved udstedelse af
nye kapitalandele, eller om bemyndigelsen vedrorer
udstedelse af tegningsoptioner og dertilhgrende kapi-
talforhajelse.

Hvis generalforsamlingen vil bemyndige kapitals-
elskabets centrale ledelsesorgan til at udnytte flere af
kapitalforhgjelsesmulighederne i forslagets kapitel
10, mé disse bemyndigelser séledes optages sarskilt i
kapitalselskabets vedtegt.

Vedtzegterne skal endvidere indeholde oplysning
om datoen for udlgbet af kapitalselskabets centrale le-
delsesorgans bemyndigelse, jf. stk. 3, nr. 2, og den
storste kapitalforhgjelse som vil kunne gennemfores,
jf. stk. 3, nr. 3. Disse bestemmelser svarer til kravene
i den gacldende aktieselskabslovs § 37, stk. 2, § 40D,
stk. 2, og § 41 b, stk. 2.

Stk. 3, nr. 4, svarer til de krav, der i dag stilles i ak-
tieselskabslovens § 37, stk. 2, herunder oplysning om
hvilken kapitalklasse, de nye kapitalandele skal tilho-
re, og at eventuelle afvigelser fra kapitalejernes for-
tegningsret skal fremgé af vedtegterne.

Da det kan veere af vaesentlig betydning, hvorvidt
kapitalforhejelsen sker pd anden made end kontant,
foreslas det i stk. 4, at hvis der er truffet en saddan be-
slutning, skal dette oplyses i en vedteegtsbestemmelse.

Udgangspunktet for det centrale ledelsesorgans ud-
nyttelse af bemyndigelsen er, at de eksisterende kapi-
talejere har fortegningsret til kapitalandele tegnet pa
baggrund af en kapitalforhgjelse, til eventuelle kon-
vertible 1&n. Generalforsamlingen kan ved sin bemyn-
digelse fravige denne fortegningsret. Der skal i for-
bindelse med bemyndigelsen ogsa treeffes beslutning
om eventuel fravigelse af fortegningsretten. Denne
fravigelse skal i henhold til forslagets stk. 4, 2. pkt.,
tillige oplyses i vedtaegten.

Til§ 156

Den foreslaede § 156 er en videreforelse af aktiesel-
skabslovens § 29, stk. 2, hvori der stilles krav om
fremleeggelse af et forslag.om kapitalforhgjelse samt
visse yderligere dokumenter.

Tilsvarende regler findes efter geeldende ret ikke for
anpartsselskaber. Da indferelsen af sidanne doku-
ment krav vil veere en byrde for mange, typisk sma an-
partsselskaber, indfares et sddant krav ikke. Anparts-
selskaber er typisk smd og med en. begraenset ejer-



