Tilleg A (689)

Folketingsaret 2008-09 5505

F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

Det er sdledes op til aktionrerne selv at vurdere,
om de har behov for, at de pageldende dokumenter
fremlegges forud for generalforsamlingen. Det er i
sarlig grad relevant at kunne fravige kravet om udar-
bejdelse i selskaber med en meget lille ejerkreds.

I selskaber med en sterre ¢jerkreds vil det typisk
veere svaert at opnd enighed om at fravige kravene i
stk. 2 og 3.

Til§ 162

Bestemmelsen svarer til den gaeldende bestemmel-
se i aktieselskabslovens § 30. Der er sket indholds-~
massige endringer som konsekvens af, at kapitalen
fremover ogsé i anpaitsselskaber vil skulle opdeles i
klasser. For en neermere beskrivelse heraf henvises til
§ 46. Der er endvidere foretaget en sproglig moderni-
sering og precisering af bestemmelsen.

Der findes ikke tilsvarende regler i anpartsselskabs-

loven, om anpartshavernes fortegningsret. Dette har

medfort at stifterne eller senere anpartshavere har
skullet vaere opmaerksomme pa dette spergsmal i for-
bindelse med udarbejdelse af anpartsselskabets ved-
taegt. )

De gzldende regler i aktieselskabslovens § 30, byg-
ger pd betingelserne i 2. selskabsdirektiv (77/91/EQF)
artikel 29, som for aktieselskaber fastslar aktionzrer-
nes fortegningsret, og de undtagelser der ma foretages
heri. '

Det foreslds i § 162, stk. 1, at kapitalejerne ved en-
hver kontant forhgjelse af kapitalen har ret til for-
holdsmessig tegning af de nye kapitalandele. Forsla-
get indebzerer en sproglig @ndring af reglen i aktiesel-
skabsloven, og det praciseres samtidigt, at bestem-
melsen ogsé omfatter anpartsselskaber.

Det praciseres endvidere i forslagets stk. 1, 2. pkt.,
at vedtaegterne kan bestemme, at alene eksisterende
kapitalejere kan udnytte en fortegningsret. Udvalget
til Modernisering af Selskabsretten har i ‘den forbin-
delse lagt vaegt pa, at det kan veere af vaesentlig betyd-
ning for kapitalejere i iser mindre selskaber, at det
skal veere muligt igennem vedtwmgterne at sikre, at
ejerforholdene ikke @ndres derved, at der ikke uden
deres samtykke kommer nye ejere ind i deltagerkred-
sen.

En kapitalejers fortegningsret kan videreoverdrages
til en tredjemand. Det er derfor med den foresldede af-
fattelse praeciseret, at det i vedtegten er muligt at be-
grense en sadan overdragelse.

Det foreslaede stk. 2 preciserer, at generalforsam-
lingen konkret kan beslutte, at bestemte personer skal
have fortegningsret til de nye kapitalandele, eller at
disse udstedes til fii tegning. Beslutning om fravigelse
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af reglerne om fortegningsretten for kapitalejere kree-
ver fortsat tiltraedelse af samme flertal som kreeves til
vedtegtsendring. Vedtegterne kan ogsé fortsat inde-
holde skeerpede krav til vediagelse af beslutningen,
herunder til fordel for medarbejderne i kapitalselska-
bet eller dets datterselskaber, selvom dette ikke som i
de geldende bestemmelser fremgér udtrykkeligt af
bestemmelsen.

Sker tegningen p4 markedsvilkar, geelder det almin-
delige majoritetskrav pd 2/3 flertal, hvad enten fravi-
gelse sker til fordel for en bestiende kapitalejer eller
andre. Kan andre end medarbejderne tegne kapitalan-
dele, og sker tegningen til faverkurs, vil beslutningen
kraeve 9/10 flertal efter forslagets § 107, stk. 2, nr. 1,
Der henvises til bemeerkningerne herom. Hvis der er
tale om beslutning om kapitalforhejelse til faverkurs
til en eller flere eksisterende aktionzrer, skal § 45 op-
fyldes.

Ved vurderingen af, om der er tale om faverkurs,
ber der legges veegt pé, om kursen afviger fra mar-
kedskursen. Det er i forbindelse med vedtagelsen le-
delsens ansvar at vurdere, om der er tale om markeds-
kurs eller faverkurs

Lstk. 3 tilfojes det, at der i vedteegterne kan tilleeg-
ges aktionaererne eller anpartshavere i en serlig klasse
forlods ret til at tegne kapitalandele inden for deres
egen klasse, hvis der er flere klasser, for hvilke stem-
meretten eller retten til udbytte eller udlodning af sel-
skabets midler er forskellig. Denne ret til forlods teg-
ning inden for den pégeldende kapitalklasse knyttes
sével til den enkelte kapitalejer som til den samlede
kapitalklasse. ‘

Det er siledes en betingelse, at ingen kapitalejere i -
en serlig klasse ensker at udnytte den forlods teg-
ningsret, forend kapitalejere i de gvrige klasser kan 3
adgang til at udeve deres tegningsret. Hvis eksempel-
vis der er fire kapitalejere i den klasse, hvori kapitalen
forhgjes, og kun de tre ensker at udnytte deres forteg-
ningsret, skal den fjerdes fortegningsret tilbydes de tre
andre i klassen, forend den kan tilbydes de evrige ka-
pitalejere. Klassevis fortegningsret kan finde sted i
klasser, der giver serligt ret til stemmer eller udbyt-
te/udlodning, hvilket implementerer artikel 29 i 2. sel-
skabsdirektiv (77/91/EQF).

I det foreslaede stk. 4 viderefores reglen i aktiesel-
skabslovens § 30, stk. 3, 1. pkt., om, at generalforsam-
lingen kan bestemme fravigelse af reglerne eller fast-
seette tegningskursen for de kapitalandele, der tilbydes
medarbejderne eller andre. Der er ikke en tilsvarende
bestemmelse i anpartsselskabsloven, men det antages,
at generalforsamlingen i anpartsselskaber har en til-
svarende befejelse. Den foreslédede affattelse praecise-
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