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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

rer, at generalforsamlingen tillige kan fravige forteg-
ningsretten til fordel for medarbejderne - i modset-
ning til fravigelse til fordel for andre - med samme
flertal kan generalforsamlingen fastsaette en faver-
kurs.”

En medarbejderordning skal, for at veere omfattet af
det foreslaede stk. 4, vaere en ordning af en forholds-
vis generel karakter vedrerende keb af kapitalandele i
selskabet. En ordning udelukkende rettet mod kapi-
talselskabets ledelse vil ikke kunne vedtages med
hjemmel i den foreslaede undtagelse i stk. 4. Hvis ord-
ningen er af mere generel karakter, vil selskabets le-
delse ogsd kunne omfattes af denne.

Det foresléede stk. 5 videreforer den gzldende be-
stemmelse i aktieselskabslovens § 30, stk. 3, hvorefter
generalforsamlingen i bade aktie- og anpartsselskaber
kun kan beslutte sterre afvigelser fra kapitalejernes
fortegningsret end angivet i indkaldelsen, hvis de ka-
pitalejere, hvis fortegningsret forringes, samtykker
heri. Der henvises til bemearkningerne til § 107.

»Storre afvigelser« kan veere i sével relation til stor-
relsen af kapitalen, for hvilken der ikke er forteg-
ningsret, samt eksempelvis en udvidelse af kredsen af
andre tegningsberettigede.

I det foresliede stk. 6 viderefares den geldende be-
stemmelse i aktieselskabslovens § 30, stk. 3, 3. pkt. En
beslutning, der medferer en forskydning i retsforhol-
det mellem klasserne, er kun gyldig, hvis den tiltreedes
af 2/3 af den pé generalforsamlingen reprasenterede
del af den klasse, hvis retsstilling forringes. Bestem-
melsen svarer til forslagets § 107, stk. 3, der henvises
til bemerkningerne herom.

Kapitalejernes fortegningsret er ikke en individual-
ret, og der kraeves saledes ikke samtykke fra samtlige
kapitalejere for at fravige den. Generalklausulen i §
108 vil imidlertid efter omstendighederne kunne fin-
de anvendelse, hvis enkelte kapitalejeres fortegnings-
ret begrenses. Generalforsamlingens beslutning om
at fravige fortegningsretten skal ligesom alle andre
beslutninger i selskabet respektere reglerne i § 45 om
kapitalejernes ligestilling og om forbud mod at give
visse kapitalejere eller andre en utilberlig fordel, Jf
forslagets §§ 108 og 127.

) Til§ 163 »

Bestemmelsen ‘om tegning af aktier eller anparter
findes i aktieselskabslovens § 34 samt anpartssel-
skabslovens § 41. 1 henhold til anpartsselskabslovens
§ 41 skal tegning af nye anparter ske til selskabets an-
partshaverfortegnelse.

I henhold til aktieselskabslovens regler skal tegning
af aktier ske pé tegningslister, som underskrives af

selskabets bestyrelse. Disse tegningslister skal endvi-
dere indeholde generalforsamlingens beslutning om
kapitalforhgjelsen. Tegning af nye aktier kan endvide-
re efter aktieselskabslovens § 34, stk. 3, ske i general-
forsamlingsprotokollen. Der er herudover krav om, at
aktionererne efter reglerne om indkaldelse til gene-
ralforsamling skal underrettes om tegningslisternes
fremlaeggelse, jf. aktieselskabslovens § 34, stk. 2.

Med den foresldede § 163 skal tegning af nye kapi-
talandele ske skriftligt. Med forslaget videreferes kra-
vet om, at tegning skal ske pa tegningslister eller i ge-
neralforsamlingsprotokollen, ikke. Der indferes med
forslaget ikke noget forbud imod udstedelse af teg-
ningslister. Det er imidlertid fundet formalstjenligt,
om selskaberne fik mulighed for at indrette sig mest
hensigtsmaessigt i forhold til kravene. Underskriften
kan veere en fysisk underskrift, en digital signatur eller
anden tilsvarende elektromsk signatur, jf. dette lov-
forslags § 12.

Der kan opsté tvivl om, hvornér en person kan be-
tragtes som kapitalejer, hvis vedkommende tegner ka-
pitalandele pa baggrund af en besluttet kapitalforhe-
jelse. Udgangspunktet for, hvornér en tegner af kapi-
talandele kan betragtes som kapitalejer af selskabet,
afhenger af, hvorndr vedkommende har erhvervet en-
delig ret til en eller flere kapitalandele i selskabet.

Tegning af en kapitalandel anses sdledes som ud-
gangspunkt som et tilbud om at indskyde yderligere
kapital i selskabet mod, at selskabet udsteder kapi-
talandele der modsvarer dette indskud. Da vedkom-
mende pa dette tidspunkt ikke kan vere sikker pé, at
kapitalforhojelsen gennemfares, eller at kapitaltegne-
ren i tilfzlde af overtegning fér det antal kapitalande-
le, vedkommende har tegnet, og derved risikerer en
forholdsmeessig nedsattelse, kan tegneren ikke pd
dette tidspunkt antages at veere kapitalejer i selskabet.

Forst ved ledelsens endelig accept af tegningen op-
star der et retskrav. pd kapitalandele i selskabet, og
vedkommende kan derved betragtes som kapitalejer i
selskabet i forhold til den tegnede kapital. I denne si-
tuation betragtes tegning pa en eventuel tegningsliste
som et tilbud til selskabet om at veere kapitalejer i sel-
skabet.

I visse tilfzlde sker tegning under sddanne omstaen-
digheder, at der reelt vil veere tale om accept af tilbud
om tegning. I et sddan tilfeelde betragtes kapitaltegne-
ren pa tegningstidspunkiet som kapitalejer i selskabet.
Sadanne omstendigheder kan eksempetvis foreligge,
hvor selskabet beslutter en rettet emission, og denne
tegnes i generalforsamlingsprotokollen. I denne situa-
tion opstér der ved underskrift pa generalforsamlings-



