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Baggrunden for dette forslag er, at øvrige meddelel- 
ser vedrørende kapitalselskaber i dag foretages via Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. Det vil være 
en fordel for selskaberne, hvis samtlige bekendtgørel- 
ser mv. sker via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it- 
system, frem for ad flere forskellige kanaler afhæn- 
gigt af, hvilken type bekendtgørelse der er tale om. 
Baggrunden herfor er, at enhver kan abonnere på sel- 
skabsoplysninger vedrørende konkrete selskaber, der 
offentliggøres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy- 
stem. Abonnenter modtager automatisk oplysning, så 
snart der er sket en ny registrering vedrørende det eller 
de selskaber, der abonneres på. Abonnement oprettes 
i dag på www.cvr.dk. 

Forslaget til stk. 2 indebærer, i lighed med den gæl- 
dende bestemmelse i aktieselskabslovens § 40, at be- 
styrelsen 3 år efter registreringen af en fondsemission 
kan afhænde andele, som de berettigede i forbindelse 
med fondsemissionen ikke har fremsat begæring om 
at få udleveret indenfor den angivne frist. 

Da de almindelige forældelsesfrister generelt er æn- 
dret fra fem til tre år, er det fundet naturligt i forbin- 
delse med dette lovforslag at ændre den periode, hvor- 
ved selskabet skal afvente begæring om udlevering af 
fondsandele, førend andelene kan afhændes. 

Forslaget til stk. 2 indeholder endvidere en lempel- 
se for selskabet i forhold til deponeringsloven, hvilket 
medfører, at kapitalselskabet kan afhænde andelene, 
og at provenuet ved denne afhændelse tilfalder selska- 
bet. Såfremt et selskab som følge af salget opnår et 
provenu, må provenuet henlægges til selskabets frie 
reserver. 

Til f167 

I henhold til de gældende regler i aktieselskabslo- 
vens §§ 40 a og 41 kan et selskabs generalforsamling 
træffe beslutning om udstedelse af henholdsvis teg- 
ningsoptioner og konvertible gældsbreve. Anpartssel- 
skabsloven indeholder ikke tilsvarende regler. Det an- 
tages i praksis, at anpartsselskaber kan gøre brug af 
tegningsoptioner eller konvertible gældsbreve. Hidtil 
har dette dog måtte ske ved anvendelse af anpartssel- 
skabslovens øvrige bestemmelser (om bl.a. kapitalfor- 
højelser) og ved nærmere regler fastlagt af selskabet 
og dets anpartshavere. 

2. selskabsdirektivs (77/91/EØF) bestemmelser om 
kapitalforhøjelse i artikel 25, stk. 4, fastslår, at regler- 
ne om beslutning at en kapitalforhøjelse i aktieselska- 
ber finder tilsvarende anvendelse på værdipapirer, der 
kan konverteres til aktier, eller på hvilke, der er knyt- 
tet en tegningsret. Vedrørende fortegningsretten i di- 
rektivets artikel 29, fastslår direktivets artikel 29, stk. 

6, endvidere, at de almindelige regler om fortegnings- 
ret for aktionærer skal finde tilsvarende anvendelse på 
værdipapirer, der kan konverteres til aktier, eller på 
hvilke der er knyttet en tegningsret. 

Direktivets krav medfører, at beslutning om udste- 
delse af konvertible gældsbreve samt warrants skal 
ske ved opfyldelse af samme formalia, som skal op- 
fyldes ved beslutning om en almindelig kapitalforhø- 
jelse. Forslaget viderefører den gældende retstilstand 
for aktieselskaber vedrørende konvertible gældsbreve 
og udbyttegivende gældsbreve. Samtidig bliver det nu 
muligt for anpartsselskaber med hjemmel i lovgivnin- 
gen at optage lån mod udstedelse af konvertible 
gældsbreve. Det fundet hensigtsmæssigt med en ens- 
retning af reglerne for begge selskabstyper på dette 
område. 

Der har været tvivl om, hvad begrebet tegningsop- 
tion indebar, og det er således til tider blevet forveks- 
let med begrebet aktieoption, altså en option eller ret 
til at købe en allerede bestående aktie. Der er derfor i 
forbindelse med dette forslag valgt at anvende beteg- 
nelsen »warrants«. Der er med ændringen ikke tilsig- 
tet materielle ændringer. Ved en warrant forstås en 
særlig ret, men ikke pligt, til på et senere tidspunkt til 
en fastsat kurs at tegne kapitalandele ved en senere ka- 
pitalforhøjelse. 

Konvertible gældsbreve er kendetegnet ved, at lån- 
giveren ved lånets ydelse har stilling som kreditor i 
selskabet, og som sådan skal dækkes forud for kapita- 
lejerne ved selskabets ophør. 

Herudover har långiveren, når betingelserne herfor 
er til stede, ret, men ikke pligt til at blive kapitalejer i 
selskabet. Den pågældende opnår herved at kunne sik- 
re sig mod forringelse af pengeværdien af sin gælds- 
brevsfordring enten gennem den stigning i kapitalsel- 
skabets eventuelle værdi, eller gennem et eventuelt li- 
kvidationsoverskud. Det kan endvidere aftales, at kun 
en del af lånebeløbet skal kunne konverteres til kapi- 
talandele. 

I henhold til det forslåede stk. 1 kan generalforsam- 
lingen beslutte at udstede konvertible gældsbreve el- 
ler warrants. Henvisningen til forslagets § 154 tilsig- 
ter at gøre det klart, at generalforsamlingen skal have 
samme beslutningsgrundlag som til en almindelig ka- 
pitalforhøjelse. 

I stk. 2 foreslås det, at generalforsamlingens beslut- 
ning skal indeholde visse størrelsesgrænser for kapi- 
taludvidelsen, samt hvilken klasse disse eventuelt nye 
kapitalandele skal tilhøre. 

For de konvertible gældsbreves vedkommende lig- 
ger heri, at generalforsamlingen ikke er afskåret fra at 
fastsætte lånevilkårene således, at der angives en 


