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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

over- og undergreense for lanets rentefod, emissions-
kursen og ombytningskursen, indenfor hvilke rammer
det overlades til det centrale ledelsesorgan at forhand-
le med léngiverne.

I de fleste tilfeelde ma et lan i forbindelse med et
konvertibelt geeldsbrev forventes at blive formidlet af
et eller flere pengeinstitutter, og det vil.her veere i ka-
pitalselskabets interesse, at det centrale ledelsesorgan
under forhandlingen er udstyret med et forhandlings-
grundlag og ikke arbejder med bundet mandat, der til-
med gennem registrering af generalforsamlingsbe-
slutningen vil veere offentligt tilgeengelig. Dertil kom-
mer, at den aftale, der kan opnés, vil veere athengig af
kurs og obligationsrente pa den dag, lanet effektueres.

For udstedelse af warrants skal generalforsamlin-
gen i sin beslutning fastseette de neermere retningslini-
er for-udstedelsen, herunder en over- og undergranse
for, hvilket belgb der kan tegnes pa baggrund af den
udstedte warrant, og tegningskursen for kapitalande-
lene. Generalforsamlingen kan herudover bl.a. vedta-
ge, hvilke vilkar der skal veere indtradt, for en udnyt-
telse af en udstedt warrant kan foretages.

Efter stk. 3 skal generalforsamlingen - til beskyttel-
se af den tildelte modtagers interesser - i sin beslut-
ning treeffe bestemmelse om, hvilke rettigheder mod-
tageren skal have ved en raekke @endringer af kapitals-
elskabets forhold, herunder oplesning samt oplgsning
ved fusion eller spaltning. En kapitalforhejelse, her-
under fondsemission, kan pa afgerende made forryk-
ke forholdet mellem kapitalejerne og de endnu ikke
udnyttede warrants eller udstedte konvertible gaelds-
breve til stor skade for de sidste.

1stk. 4 foreslas det, at en modtager af et konvertibelt
galdsbrev eller en warrant skal geres bekendt med op-
lysningerne i generalforsamlingens beslutning. I hen-
hold til de geeldende regler i aktieselskabslovens §§
40 a, stk. 2, og 41, stk. 2; skal tegning af aktier som
folge af en tegningsoption eller et konvertibelt gaelds-
brev ske pa tegningslister, jf. henvisningen til aktie-
selskabslovens § 34.

Baggrunden for henvisningen til aktieselskabslo-
vens § 34 er, at de personer, som modtager warrants
eller konvertible geldsbreve, og som maske benytter
sig af retten til at tegne kapitalandele i selskabet, skal
have adgang til oplysninger om generalforsamlingens
beslutning.

Til §168
Forslaget indeholder oplysningskravet vedrerende
anvendélse af konvertible geeldsbreve og warrants i
kapitalselskabets vedteegt. Bestemmelsen videreforer
de geeldende regler i aktieselskabslovens § 40 a, stk.

3, samt §-41, stk. 3. Anpartsselskabsloven indeholder
ikke tilsvarende regler. Idet det med forslaget bliver
muligt for anpartsselskaber at udstede konvertible
geeldsbreve og warrants er det fundet uhensigtsmaes-
sigt med en ensretning af reglerne for begge selskabs-
typer pa dette omréde.

Den kreevede bestemmelse i vedtegterne udger det
retlige grundlag for, at der til sin tid kan ske den udvi-
delse af kapitalen, som er en betingelse for udnyttelse
af et konvertibelt geeldsbrev eller en warrant. Det vil
pé samme méde som hidtil veere muligt at henvise til
den udstedte ordning i et bilag, hvor bilaget er ved-
heeftet kapitalselskabets vedtaegt.

Hvis et selskab valger at oplyse om anvendelse af
konvertible geldsbreve eller warrants i et bilag til
vedtaegten, skal dette bilag vedhaeftes ved evt. anmel-
delse af senere &ndringer af vedtegten. Hvis indeha-
verne veelger at udnytte et konvertibelt gaeldsbrev el-
ler en warrant til en efterfolgende kapitalforhgjelse,
skal dette anmeldes, jf. forslagets § 173.

Det er beslutningen i dens helhed, der skal optages
i vedteegterne, jf. herved artikel 25, stk. 4, jf. stk. 1, i
2. selskabsdirektiv (77/91/EQF). Bemyndigelsen til
kapitalselskabets centrale ledelsesorgan vedrerende
sletning og optagelse om bestemmelse i vedtaegten
omhandler udelukkende endringer som felge af even-
tuel udnyttelse af tegningsoptioner eller bortfald af
samme. Der kan séledes ikke foretages andre sendrin-
ger af generalforsamlingens beslutning.

1 henhold til praksis er det ikke muligt at vedtage og
f4 registreret en ordning, hvorved kapitalselskabet un-
der visse forudseetninger kan tvinge en indehaver af en
warrant eller et konvertibelt geeldbrev til at tegne hen-
holdsvis konvertere til kapitalandele.

Til § 169

I henhold til de gzldende regler i aktieselskabslo-
vens §§ 40 b og 41 b, kan bestyrelsen bemyndiges til
at udstede henholdsvis tegningsoptioner og konverti-
ble geldsbreve, hvis den samtidig bemyndiger besty-
relsen til at foretage den dertilherende kapitalforhgjel-
se. En sédan hjemmel har ikke veeret til stede i an-
partsselskabsloven.

Hvis et anpartsselskab herefter ville benytte teg-
ningsoptioner samt konvertible gaeldsbreve, har sel-
skabet mattet anvende de evrige regler i anpartssel-
skabsloven, herunder reglerne om gaeldskonvertering.
Der har ikke i anpartsselskabsloven vearet et forbud
imod at delegere sddanne dispositioner til det gverste
ledelsesorgan. ~

Den forsléede bestemmelse i stk. I giver den for-
nodne hjemmel til det centrale ledelsesorgans udste-



