
F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 5517 

kan kun træffes under visse forudsætninger, bl.a. at 
det kan ske inden for de frie reserver. Dermed vil så- 
danne dispositioner begrænse et selskabs mulighed 
for at udlodde udbytte. 

I dette lovforslags § 33 om delvist indbetalt sel- 
skabskapital foreslås det, at man kan nøjes med at ind- 
betale 25 pct. af et selskabs kapital, dog altid mindst 
50.000 kr. Dette er ikke en hindring for udbetaling af 
udbytte, men den udestående selskabskapital vil være 
en bunden reserve. Udbytte kan således udbetales fra 
selskabet, selvom kapitalen ikke er fuldt indbetalt. 
Der kan imidlertid ikke udloddes udbytte, hvis eksem- 
pelvis fordringen på selskabskapitalen er det eneste 
aktiv i selskabet. For en beskrivelse af den regnskabs- 
mæssige behandling af udestående selskabskapital 
henvises til bemærkningerne til ændring af årsregn- 
skabslovens § 35 b i § 1, nr. 8 i det samtidigt fremsatte 
lovforslag om ændring af årsregnskabsloven og for- 
skellige andre love. 

Det følger modsætningsvist af stk. 2, at udbytte 
ikke kan udloddes på baggrund af midler, der er bun- 
det i fonden for amortiserede kapitalandele, reserven 
for egne kapitalandele, reserven for opskrivning efter 
indre værdis metode, alle øvrige opskrivningsreserver 
samt reserver, der er bundne i henhold til vedtægterne. 

Det gældende krav om, at ledelsen skal erklære, at 
en kapitalnedsættelse til dækning af underskud ikke 
overstiger underskuddet er ikke videreført. Dette æn- 
drer imidlertid ikke på, at ledelsen efter en konkret 
vurdering vil kunne ifalde ansvar, hvis kapitalnedsæt- 
telsen overstiger underskuddet, og dette f.eks. påfører 
en kreditor et tab. 

Hvis selskabet er underlagt revisionspligt, skal års- 
rapporten være revideret. Det centrale ledelsesorgans 
forslag til udlodning af udbytte skal som nævnt frem- 
gå af årsrapporten, og hvis dette forslag ikke er for- 
svarligt, vil revisor skulle tage forbehold herfor ved 
påtegningen, jf. erklæringsbekendtgørelsen § 6. Der 
er derudover ikke krav i de gældende regler om revi- 
sors direkte medvirken ved udlodning af ordinært ud- 
bytte. 

Loven indeholder fortsat ikke bestemmelser om 
»udsultning« af selskabets aktionærer, idet denne situ- 
ation forudsættes reguleret af reglerne om minoritets- 
beskyttelse. For en nærmere beskrivelse heraf henvi- 
ses til bemærkningerne til forslagets § 108, der er en 
videreførelse af den gældende bestemmelse i aktiesel- 
skabslovens § 80. 

Hele den foreslåede bestemmelsen i § 180 er straf- 
belagt, jf. § 382. 

Til S 181 
Efter den foreslåede bestemmelse skal der udarbej- 

des en vurderingsberetning, jf. § 36, hvis der sker ud- 
bytteudbetaling i andre værdier end kontanter. Det 
skal i vurderingsmandens erklæring i dette tilfælde 
angives, at udbyttebeløbet mindst svarer til den ansat- 
te værdi af de andre værdier end kontanter, der udlod- 
des. I det foreslåede § 181, 3. pkt. præciseres det, af 
det centrale ledelsesorgan skal offentligøre erklærin- 
gen, jf. 2. pkt., senest 2 uger efter beslutningen om ud- 
tætningen. For en beskrivelse af muligheden for at 
undlade at udarbejde vurderingsberetning ved ind- 
skud af særligt angivne aktiver henvises til bemærk- 
ningerne til forslagets § 38. 

Ved en udbyttebetaling i andre værdier end kontan- 
ter skal det pågældende aktivs markedsværdi kunne 
rummes inden for selskabets frie reserver. 

De gevinster, der realiseres ved udlodning, må der, 
i modsætning til ved ekstraordinært udbytte, først ta- 
ges højde for i årsrapporten for den regnskabsperiode, 
hvori udlodningen gennemføres, jf. også bemærknin- 
gerne til § 183, stk. 3. 

I den gældende aktieselskabslov § 110, stk. 3, er der 
et krav om, at udbytte ikke må overstige, hvad der er 
forsvarligt under hensyn til selskabet og i modersel- 
skaber, koncernens økonomiske stilling. Denne be- 
stemmelse er ikke videreført i den foreslåede § 180, 
idet der er indsat en generel bestemmelse i dette lov- 
forslags § 179, stk. 2, om, at selskabets centrale ledel- 
se er ansvarlig for, at uddeling ikke sker til skade for 
selskabet, dets kreditorer eller aftaleparter. Der henvi- 
ses endvidere til dette lovforslags § 115, nr. 5, og § 
116, nr. 5, og §§117-118 for en nærmere gennemgang 
af ledelsens ansvar for selskabets økonomiske stilling 
og kapitalberedskab. 

Generalforsamlingens beslutning om udbytte træf- 
fes fortsat på baggrund af det centrale ledelsesorgans 
indstilling, og det centrale ledelsesorgan skal tiltræde 
beslutningen, hvis generalforsamlingen beslutter at 
udlodde et større udbytte end foreslået. Heri ligger im- 
plicit en vurdering af, om udbyttet er forsvarligt, og 
vurderingen heraf vil være omfattet af ledelsens al- 
mindelige ansvar. På baggrund heraf findes det ikke 
nødvendigt at gentage ledelsens ansvar i den foreslåe- 
de bestemmelse. Der er ikke herved tiltænkt nogen 
materiel ændring i ledelsens ansvar. 

Manglende offentliggørelse af erklæringen i § 181, 
3. pkt., er ,strafbelagt, jf. dette lovforslag § 382. 

Til S 182 
I henhold til gældende ret kan generalforsamlingen 

bemyndige bestyrelsen til at træffe beslutning om ud- 


