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F. t. . om aktie- og anpartsselskaber

effektiv kontrol over selskabet og udgver sine ejerbe-
fojelser. Tidspunktet for overtagelsen efter den fore-
slaede bestemmelse vil saledes svare til det tidspunkt,
hvor det erhvervede selskab efter regnskabslovgivnin-
gen indregnes som et datterselskab i den nye ejers
regnskab.

Den foresldede undtagelse vil som fwlge af de kon-
krete omstaendigheder kunne anvendes til, at foretage
en sterre udlodning af selskabets midler end omtalt i
tilbudsdokumentet. Der kan f.eks. vare tale om, at
selskabet i 12 méneders perioden har modtaget et
uventet kebstilbud pa vaesentlige aktiver, som herefter
er solgt, og som samlet har bragt veerdien af selskabet
op over vardien pa tidspunktet for overtagelsen. Der
kan kun foretages en udlodning af den netto-gevinst,
som er blevet realiseret pa tidspunktet for udarbejdel-
sen af tilbudsdokumentet.

Undtagelsen fra oplysningspligten kan séledes ikke
anvendes, hvis keber selv har forudsat salget af akti-
verne inden kebet. Det beror pa en konkret vurdering,
hvorvidt en konkret sag vil veere omfattet af undtagel-
sen. Generelt skal der vere tale om helt sarlige om-

~ steendigheder, som den nye ejer ikke vidste eller burde
vide ved afgivelsen af tilbudsdokumentet. Hertil kom-
mer, at der skal vere tale om forhold, der forbedrer
selskabets finansielle stilling.

Den foresléede bestemmelse omfatter enhver udde-
ling af selskabets midler, jf. ogsd henvisningen til §
179, hvorefter en uddeling af selskabets midler kan
finde sted som udbytte, ekstraordineert udbytte, udlod-
ning i forbindelse med en kapitalnedsettelse eller i
forbindelse med selskabets opl@sning. Den foresléede
bestemmelse skal ses i. sammenhang med reglerne i
veerdipapirhandelslovens kapitel 8 om oplysninger,
der skal medtages i tilbudsdokumenter:

Den foresldede bestemmelse omfatter som folge af
henvisningen til kapitel 8 i verdipapirhandelsloven
alene selskaber, der har veerdipapirer optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Bestemmelsen kan ikke omgés ved, at der i de for-
ste 12 maneder ydes 14n til tilbudsgiver, som efter ud-
lgbet af de 12 maneder modregner l&net i udbytte mv.

§ 194 indebzrer, at en udlodning til kapitalejerne,
der er sket i strid med lovens regler herom, skal tilba-
gebetales til selskabet med tilleeg af renter. Udbytte
skal dog kun tilbagebetales, hvis den enkelte kapitale-
jer indsé eller burde have indset, at udlodning var
ulovlig. Hvis det ikke er muligt at fi gennemfort en
tilbagebetaling af sédanne midler, er de personer, som

har medvirket til beslutningen om udloding eller gen-

nemferelsen af denne, ansvarlige herfor efter de al-
mindelige erstatningsretlige regler.
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Den foreslaede bestemmelse forhindrer ikke udbe-
taling af udbytte mv. Der er alene tale om, at det skal
vere oplyst i tilbudsdokumentet, hvis en tilbudsgiver
umiddelbart efter en overtagelse vil foretage en udlod-
ning af selskabets midler, herunder en udbyttebetaling
eller lignende. , :

Det er endvidere vigtigt at veere opmerksom p4, at
den foresldede bestemmelse ikke @ndrer ved, at ledel-
sen pd tidspunktet for beslutning om udlodningen er
ansvarlig for, at en udbyttebetaling, herunder ekstra-
ordinert udbytte, er forsvarlig. I forbindelse med
overtagelsen af et selskab er det vigtigt, at kgber, og
den nye ledelse, far en tilstrekkelig viden om selska-
bet og dets kapitalbehov mv., inden der traeffes beslut-
ning om udbetaling af midler fra selskabet.

Bestemmelsen omfatter udlodning til tilbudsgiver
og dennes nertstdende. Begrebet »narstdende« skal
forstds bredt og omfatter siledes virksomheder kon-
trolleret af tilbudsgiver, samt personer eller virksom-
heder, som direkte eller indirekte har veesentlig ind-
flydelse pa tilbudsgiver. Hvis tilbudsgiver er en fysisk
person omfatter forbuddet ogsé udlodning til tilbuds-
givers nermeste familie, samlever mv.

Til§ 185

Den foreslaede bestemmelse er en videreforelse af
de gzldende regler i aktieselskabslovens § 44 a, stk.
1, der fastsar, at bestemmelserne i den geeldende § 29,
stk. 2, i aktieselskabsloven finder tilsvarende anven-
delse pé beslutninger om kapitalnedsettelser. Aktie-
selskabslovens § 29, stk. 2, om proceduren ved kapi-
talforhgjelser videreferes ved dette lovforslag § 153,
stk. 2. Der erikke en tilsvarende regel for anpartssel-
skaber.

For aktieselskaber er der i de geldende regler et
krav om, at bestyrelsen skal fremlegge forslaget om
kapitalnedszttelse til eftersyn for aktioneererne pa sel-
skabets kontor, sende det til aktionzrerne og fremlag-
ge det pa generalforsamlingen, jf. aktieselskabslovens
§ 44 a, der henviser til § 29, stk. 2.

Det folger af den geeldende bestemmelse i aktiesel-
skabslovens § 29, stk. 2, at sifremt seneste rsrapport
ikke skal behandles pd samme generalforsamling, skal
folgende dokumenter sendes til aktionzrerne og frem-
leegges til eftersyn forud for generalforsamlingen og
under selve generalforsamlingen:

— Den seneste godkendte &rsrapport,

— en beretning fra bestyrelsen, som i den udstreek-
ning, det ikke pa grund af szrlige omstzndigheder
kan skade selskabet, skal oplyse om begivenheder
af veesentlig betydning for selskabets stilling, som
er indtruffet efter afleggelse af drsrapporten, og

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



