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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

vil medfere en veesentligt foraget risiko for selskabets
kreditorer og de kapitalejere, der kun har en minori-
tetspost i selskabet.

Dette skal ogsa ses i sammenhaeng med, at misbrug
af de foresldede eendrede regler om erhvervelse af
egne kapitalandele vil kunne sanktioneres efter be-
stemmelserne svarende- til den geldende aktiesel-
skabslovs § 63 og § 80, dvs. de foreslaede bestemmel-
seri §§ 108 og 127. Ligeretsgrundseetningen i forsla-
gets § 45 vil ligeledes kunne finde anvendelse i relati-
on til egne kapitalandele. Dette vil geelde bade ved sel-
skabets erhvervelse af egne kapitalandele og ved et
eventuelt efterfolgende salg af disse.

Hvis et selskab eksempelvis erhverver egne kapi-
talandele hos de eksisterende kapitalejere over mar-
kedspris, vil ovennegevnte beskyttelsesregler betyde, at
samtlige kapitalejere skal have mulighed for at sxlge
deres kapitalandele til den heje pris. Pa tilsvarende vis
vil et efterfolgende salg af nogle egne kapitalandele til
kun nogle af de eksisterende kapitalejere veere i strid
med denne lovs beskyttelsesregler, hvis de pageelden-
de kapitalejere kan kebe kapitalandelene til under
markedskurs.

De foresléede forenklinger i forhold til de eksiste-
rende regler om erhvervelse af egne kapitalandele skal
ikke samtidigt forstis som en gget mulighed for sel-
skabets ledelse til at foretage spekulationshandler i
forhold til et seiskabs kapitalandele med henblik pa at
pévirke veerdien af selskabets kapitalandele.

Hovedreglen om, at et selskab mé erhverve egne
kapitalandele i § 196, geelder, uanset om der er tale om
en erhvervelse uden vederlag, dvs. eksempelvis egne
kapitalandele erhvervet ved arv eller gave, eller en er-
hvervelse mod vederlag, mens § 197 og § 198 alene er
relevante ved en erhvervelse mod vederlag.

En af de veesentligste restriktioner i den geeldende
bestemmelse i aktieselskabslovens § 48, stk. 1, om ak-
tieselskabers erhvervelse af egne aktier er, at et aktie-
selskab ikke mod vederlag mé erhverve egne aktier,
hvis den palydende verdi af selskabets og dets datter-
selskabers samlede beholdning af aktier i selskabet
overstiger eller som folge af erhvervelsen vil oversti-
ge 10 pct. af aktiekapitalen. Et aktieselskab kan séle-
des som arv cller gave modtage egne aktier ogsa ud
over de 10 pct.

Hyvis bestyrelsen i et aktieselskab ensker, at selska-
bet skal erhverve egne aktier, forudseetter dette efter
bestemmelsen i den gacldende regel i aktieselskabslo-
vens § 48, stk. 2, at bestyrelsen er blevet bemyndiget
af generalforsamlingen til at kebe egne aktier. Be-
myndigelsen kan kun gives for et bestemt tidsrum, der
ikke ma overstige 18 méneder. Der er derimod ikke

krav om, at bemyndigelsen skal optages i selskabets
vedtegter.

Det foreslas i stk. 1, at sdvel aktieselskaber som an-
partsselskaber fremover mé erhverve egne kapitalan-
dele, og at dette kan ske bade til eje og til pant. Det vil
ligesom i dag, jf. de gacldende bestemmelser i aktie~
selskabslovens § 48 og § 48 c, veere muligt at erhverve
egne kapitalandele bade mod vederlag og uden veder-
lag, hvilket vil sige eksempelvis ved arv eller gave.

Den eksisterende begreensning, hvorefter behold-
ningen af egne kapitalandele hgjst ma udgere 10 pct.
af den nominelle selskabskapital, hvis et selskab er-
hverver egne kapitalandele, foreslads ophavet. Dette
skal ses i sammenheng med de foresldede bestemmel-
ser om et offentligt centralt ¢jerregister med oplysning
om kapitalejere, som ejer kapitalposter pa 5 pct. eller
mere, jf. den foreslaede bestemmelse i § 58. Hvis et
selskab som folge heraf ejer 5 pct. eller mere egne ka-
pitalandele, vil denne oplysning fremga af det foresla-
ede gjerregister. Hvis et selskab eksempelvis ejer 20
pet. egne kapitalandele, vil dette fremgd af ejerregiste-
ret, séledes at kapitalejerne og selskabets interessenter
i gvrigt vil {4 information herom.

Det foreslaede centrale register over kapitalejere
med sterre ejerbesiddelser er ogsa baggrunden for, at
den eksisterende bestemmelse i aktieselskabslovens §
48 i om statslige aktieselskabers erhvervelse af egne
kapitalandele ikke foreslds viderefort.

De eksisterende bestemmelser i aktieselskabslo-
vens § 48, stk. 5, og § 48 c er viderefort i den foresld-
ede § 196. Et selskabs erhvervelse af egne kapitalan-
dele mé saledes fortsat kun omfatte kapitalandele, der
er fuldt indbetalt. Begrundelsen herfor er, at et selskab
ved erhvervelse af en ikke fuldt indbetalt selskabska-
pital ville overtage restindbetalingsforpligtelsen,
hvorved der i realiteten ikke finder restindbetaling
sted. Dette vil fortsat geelde béde kapitalandele, der er-
hverves af selskabet uden vederlag, og kapitalandele
erhvervet mod vederlag,

CTil § 197

I forslaget er de gaeldende kriterier og begraensnin-
ger for erhvervelse af egne kapitalandele mod veder-
lag i aktieselskabslovens § 48, stk. 4, viderefort.

1 forslaget til stk. 1 foreslés det i overensstemmelse
med det eendrede 2. selskabsdirektiv, at hvis et selskab
erhverver egne kapitalandele mod vederlag, ma ve-
derlaget for de egne kapitalandele i selskabet ikke
overstige selskabets frie reserver, hvilket vil sige de
midler, der kan anvendes til udbytte og ekstraordinzert
udbytte.



