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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

foreslaede bestemmelse i § 199, hvilket svarer til,
hvad der geelder i dag for aktieselskaber.

Til § 200

Den foreslaede bestemmelse indebarer en videre-
forelse af aktieselskabslovens § 48 b, der implemente-
rer 2. selskabsdirektiv (77/91/EQF), artikel 20. Be-
stemmelsen foreslas dog udvidet til at omfatte sivel
aktieselskabers som anpartsselskabers erhvervelse af
egne kapitalandele. -

2. selskabsdirektiv, artikel 20 indeholder en reekke
undtagelsesbestemmelser, der er tilpasset medlems—
staternes forskellige behov.

Det foresldede nr. 2 har en anden ordlyd end den
geeldende bestemmelse i aktieselskabslovens § 48 b,
nr. 2, der omtaler erhvervelser ved fusion, spaltning
eller pa anden méde. Den foresléede bestemmelses
ordlyd gengiver sdledes direktivets ordlyd med hen-
blik pd at undgé den tvivl der har veeret i forhold til
forskellen mellem bestemmelsen i direktivet og ordly-
den af den gaeldende bestemmelse i aktieselskabslo-
ven.

Ordene »eller indirekte« har til formal at tydeligge-
re, at undtagelsesbestemmelsen ogsd omfatter et dat-
terselskabs erhvervelse af moderselskabsaktier.

Til § 201

Det foreslas i § 201, at bestemmelserne i § 196 til §
200 skal finde tilsvarende anvendelse, hvis et datter-
selskab mod vederlag til eje eller pant erhverver kapi-
talandele i dets moderselskab, hvilket svarer til, hvad
der allerede i dag gaelder for aktieselskaber i medfer af
aktieselskabslovens § 48, stk. 6, og § 48 c.

Den foreslédede bestemmelse har til formal at regu-
lere gensidig besiddelse af kapitalandele i koncernfor-
hold, jf. ogsa artikel 24 a i 2. selskabsdirektiv. Be-
greensningen omfatter bade danske og udenlandske
dattervirksomheder. Hvis der er tale om udenlandske
datterseiskaber, ma det danske moderselskab via sin
indflydelse sikre, at de opstillende regler overholdes.

Bestemmelsen medforer, at et datterselskab er un-
derlagt samme regulering vedrerende erhvervelse mv.
af egne aktier eller anparter i sit moderselskab, som
moderselskabet selv er underlagt. Dette bevirker ek-
sempelvis, at et datterselskab kun mé erhverve kapi-
talandele i dets moderselskab, hvis der er frie reserver
i moderselskabet.

Til § 202
I overensstemmelse med 2. selskabsdirektivs arti-

kel 20, stk. 2, bestemmer den geeldende bestemmelse
iaktieselskabslovens § 48 d, at de i § 48 b, nr. 2-4, om-

handlede aktier og egne aktier erhvervet uden veder-
lag, jf. § 48 c, skal afheendes, hvis greensen péd 10 pet.
er overskredet. Afheendelsesfristen er i overensstem-
melse med direktivets artikel 20, stk. 2, fastsat til tre
ar.

Den foresldede bestemmelse i § 202 bygger i ve-
sentlig grad pa den geeldende bestemmelse 1 § 48 d.
Moderniseringen af reglerne om erhvervelse af egne
kapitalandele, herunder de foresldede afskaffelse af
den eksisterende begransning om, at et aktieselskab
maksimalt mé erhverve 10-pct. egne aktier, gor imid-
lertid, at der foreslas visse konsekvensendringer i for-
hold til den geeldende bestemmelse i aktieselskabslo-
vens § 48 d. Hertil kommer, at bestemmelsen foreslas
udvidet til ogsé at omfatte anpartsselskaber som falge
af, at det i forslaget foreslas, at anpartsselskaber ogsé
fremover skal have mulighed for at erhverve egne an-
parter.

Det foreslas endvidere, at selskabet kan afstd fra at
saelge de erhvervede egne kapitalandele, hvis veerdien
af samtlige selskabets og dets datterselskabers kapi-
talandele i selskabet kan rummes inden for selskabets
frie reserver. Med hensyn til kapitalandelenes veerdi
skal det bemeerkes, at denne del af bestemmelsen fore-
slés tilpasset sprogligt, idet det foreslds, at det frem-
over ikke skal veere et krav, at samtlige kapitalandele
skal have en nominel vaerdi, idet der &bnes mulighed
for, at der kan indfores kapitalandele med stykvzerdi.
Som naevnt i bemerkningerne til forslaget til § 198 vil
det for selskaber med kapitalandele med pélydende
veerdi veere kapitalandelenes palydende veerdi, der vil
veere afgerende, mens det i selskaber med stykaktier
eller stykanparter vil vaere den bogferte pariveerdi, der
vil veere det afgerende.

Med »uden skade for selskabet« tenkes i forste
raekke pd ekonomisk skade. Det kan dog ikke afvises,
at andre skadevirkninger ogsa kan komme i betragt-
ning. Det er selskabets centrale ledelsesorgan, der ma
bedemme, hvorvidt kriteriet »uden skade for selska-
bet« er opfyldt.

Den foresldede bestemmelse indebarer en afheen-
delsespligt, idet der dog er overladt et vist riderum for
det centrale ledelsesorgan til at finde en acceptabel
kaber. :

Det er selskabets centrale ledelsesorgan, der er an-
svarlig for atheendelsen af de pagaldende kapitalan-
dele.

Hvis afheendelse ikke sker inden fristens udleb, el-
ler hvis det skennes, at salg ikke vil kunne ske uden
skade for selskabet, ma selskabskapitalen nedsattes,
jf. den foreslaede bestemmelse i § 204.



