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selskabets, og i moderselskaber,. koncernens gkono-
miske stilling. Hertil kommer, at de generelle beskyt-
telsesregler, herunder generalklausulen, jf. §§ 108 og
127, samt ligeretsgrundseetningen, jf. § 45, ogsa vil
finde anvendelse pa sadanne transaktioner. - ‘

Under iagttagelse af visse krav modificerer stk. 2
det hidtidige forbud i aktieselskabslovens § 115; stk.
2, og den tilsvarende bestemmelse i anpartsselskabs-
lovens § 49, stk. 2. FEndringer af 2. direktivs artikel
23, stk. 1, muligger ekonomisk bistand til at erhverve
kapitalandele i et aktie- eller anpartsselskab elleri dets
moderselskab (selvfinansiering). Med forslaget ud-
nyttes direktivets valgmulighed i dansk selskabsret.
For at modvirke omgaelseshensyn er den hidtil geel-
dende opregning af selskaber opretholdt, dvs. selska-
bet selv og dette selskabs moderselskab, selvom der
herved er tale om nationale regler, der indsnavrer de
muligheder, som er til rddighed i-henhold til andrin-
gen af 2. selskabsdirektivs artikel 23, stk. 1. Der er sa-
ledes tale om national regulering, der gér ud over di-
rektivets rammer, dvs. sikaldt »gold-plating«.

@konomisk bistand til erhvervelse af kapitalandele
forudseetter, at visse betingelser er opfyldt. Der henvi-
ses 1 den forbindelse til §§ 207-209 med bemeerknin-
ger.

Med lov nr. 576 af 6. juni 2007, som udmentede re-
geringens sdkaldte &benhedspakke, blev det bl.a. ved-
taget,. at hvis en tilbudsgiver umiddelbart efter en
overtagelse af et aktieselskab, der har aktier optaget til
handel pé et reguleret marked, ensker at foretage en
udlodning af selskabets midler i form af udbytte mv.
til sig selv eller sig neertstdende, skal der oplyses her-
om i tilbudsdokumentet. Hvis dette ikke er tilfaeldet,
kan udlodningen ikke finde sted de forste 12 maneder
efter gennemforelsen af overtagelsen af selskabet, jf.
forslaget til § 184, stk. 1, der videreferer aktiesel-
skabslovens § 109, stk. 2.

Dette princip finder tilsvarende anvendelse, hvis en
tilbudsgiver umiddelbart efter en overtagelse af et ak-
tieselskab, der har aktier optaget til handel pa et regu-
leret marked, ensker at yde ekonomisk bistand efter §
206, stk. 2.

Som det fremgar af stk. 3, pahviler det kap1talsel-
skabets centrale ledelsesorgan at sikre, at der bliver
foretaget en individuel kreditvurdering af den kreds af
personer, fysiske som juridiske, over for hvem, den
ekonomiske bistand ydes. Der er her tale om at gen-
nemfore krav, som er fastlagti?2. selskabsdnektws ar-
tikel 23, stk. 1.

Kreditvurderingen skal bidrage t11 at afdeekke, om
en eventuel gkonomisk bistand sker pé et skonomisk
forsvarligt grundlag med passende hensyn til selska-

bets generelle interesser og samlede forpligtelser. Det
er op til det centrale ledelsesorgan at vurdere, hvilke
oplysninger, der er nedvendige for at traeffe beslutnin-
gen, herunder ogsa om der er brug for ekstern radgiv-
ning fra eksempelvis revisor eller advokat.

Midlerne ber séledes kun stilles til radighed, hvis
det forventes, at ogsa en professionel langiver, eksem-
pelvis en bank eller et realkreditinstitut, vil veere villig
til at stille midler til radighed. Ogsa pa dette omréde
er det centrale ledelsesorgan omfattet af de for denne
lov generelt geeldende ansvarsregler, jf. kapitel 23.

Til § 207

§ 207 opregner, hvilke krav der efter 2. selskabsdi-
rektivs (77/91/EQF), artikel 23, stk. 1, skal veere op-
fyldt, hvis medlemsstaterne efter national ret tillader
ekonomisk bistand til at erthverve kapitalandele i sel-
skabet. ~

Det fremgar af stk. I, at generalforsamlingen skal
godkende, at selskabet yder gkonomisk bistand efter §
206, stk. 2. Generalforsamlingens godkendelse skal
foreligge, inden beslutningen effektueres, men behg-
ver ikke at afvente offentliggerelsen, jf. stk. 3.

Selskabets centrale ledelsesorgan har ansvaret for,
at der udarbejdes en skriftlig redegerelse, som fore-
leegges generalforsamlingen og danner grundlag for
generelforsamlings stillingtagen.

Denne redegerelse skal indeholde de i stk. 1 opreg-
nede oplysninger. Det vil sige:

— Bevaggrundene for dispositionen.

— Selskabets interesse heri.

— Betingelserne for dispositionen

— De risici som transaktionen matte have for selska-
bets likviditet og solvens.

— Den pris som lantageren skal betale for kapitalande-
lene i selskabet.

Generalforsamlingen kan ikke pa forhdnd bemyndi-
ge selskabets ledelsesorganer til at treeffe beslutning
om gkonomisk bistand. Generalforsamlingens tilslut-
ning til, at selskabet yder gkonomisk bistand, skal ske
pa baggrund af et konkret forhold.

Stk. 2 fastslar, at beslutning om ekonomisk bistand
skal traeffes med samme majoritet, som kraeves til
vedtegtsendringer. Beslutningen skal herudover
overholde generalklausulen i § 108. '

Redegaorelsen er underlagt offentlighed som gvrige
selskabsdokumenter i medfer af de grundleggende
principper, som kommer til udtryk i artikel 3 i 1. sel-
skabsdirektiv (68/151/E@F). I overensstemmelse med
de generelle anmeldelsesfrister, jf. § 9, fastslar stk. 3,
at redegarelsen skal veere offentliggjort i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system eller modtaget til offent-



