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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

liggarelsen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2
uger efter generalforsamlingens godkendelse.

Som det fremgér af bemeerkningerne til §§ 206 og
210, har det som udgangspunkt ikke tidligere veeret
tilladt direkte eller indirekte at stille midler til radig-
hed, ydet 14n eller stille sikkerhed med henblik pa er-
hvervelse af kapitalandele i et kapitalselskab (»selvfi-
nansiering«). Det har heller ikke veeret tilladt at yde
1an eller stille sikkerhed for kapitalejere, ledelsesmed-
lemmer i et kapitalselskab eller i et moderselskab til
dette (»aktionerlan«). Sakaldte aktioneerlan har heller
ikke kunnet ydes til personer, der ved agteskab eller
ved slagtskab i ret op- eller nedstigende linje eller pa
anden méde stér den pégaeldende personkreds neer.

I henhold til §§ 206 og 210 er det nu muligt under
visse omstendigheder direkte eller indirekte at yde
14n, stille midler til radighed eller stille sikkerhed med
henblik pa selvfinansiering og aktionaerlan. Det kree-
ves dog, at visse forhold skal vere opfyldt, jf. § 206,
stk. 3, og §§ 207- 209, for, at selskabet direkte eller in-
direkte kan yde gkonomisk bistand til sdvel selvfinan-
siering, jf. § 206, som anden form for gkonomisk bi-
stand til en personkreds med naere relationer til selska-
bet, jf. § 210.

I overensstemmelse med straffelovens § 3 kan der
ikke palsegges straf for dispositioner, der matte vaere
foretaget i strid med den hidtil geeldende lovgivning,
men som er muliggjort ved eendring af lovgrundlaget.
Opretholdelse af dispositioner, der er foretaget i strid
med den hidtil geeldende aktieselskabslovs § 115 og
anpartsselskabslovs § 49, som under visse omstaen-
digheder lovliggeres med aktie- og anpartsselskabslo-
ven, skal sdledes efterfolgende gores lovlige i over-
ensstemmelse med lovens krav. Generalforsamlin-
gens godkendelse skal indhentes ved farstkommende
lejlighed. Er forudseaetningerne for at indhente en god-
kendelse ikke til stede, eller godkender generalfor-
samlingen ikke dispositionen, skal forholdet hurtigst
muligt bringes til opher. § 215 finder tilsvarende an-
vendelse i disse situationer.

Til § 208

I overensstemmelse med 2. selskabsdirektivs artikel
23, stk. 1, fremgar det af § 208, at gkonomisk bistand,
jE. til § 206, alene kan finde sted inden for det pageel-
dende selskabs frie reserver, dvs. de samme midler,
der allerede i dag kan anvendes til udbytte, jf. § 180.

Selskabets ledelse ma anleegge en helhedsbetragt-
ning ved vurderingen af rdderummet for at kunne yde
egkonomisk bistand. Selskabets samlede gkonomiske
bistand skal kunne rummes inden for de frie reserver.
Selskabet skal under egenkapitalen opfere en reserve,

der ikke kan udloddes, svarende til den sammenlagte
gkonomiske bistand.

Det er de frie reserver pé det tidspunkt, hvor bistan-
den ydes, der er afgerende. Et efterfolgende fald i de
frie reserver medfarer ikke, at det pdgeeldende mel-
lemvearende af den grund skal afvikles. Dette svarer
til, hvad der galder ved udbyttebetaling. Et fald i de
frie reserver kan imidlertid betyde, at der pahviler le-
delsen en handlepligt. Dette folger af ledelsens almin-
delige forpligtelse til at sikre, at et selskab har det for-
nedne kapitalberedskab, jf. ogsa reglerne om kapital-
tab i forslagets § 119.

Selskabets ledelse er ansvarlig for, at den gkonomi-
ske bistand ydes pé rimelige og seedvanlige markeds-
vilkér. Der henvises i den forbindelse til den foreslae-
de § 127, hvorefter et selskabs ledelse ikke m& med-
virke til dispositioner, der forfordeler visse aktionarer
eller andre. Der henvises endvidere til de generelle an-
svarsregler i forslagets kapitel 23.

Selskabets centrale ledelsesorgan er ansvarlig for,
at selskabet efter et udlén eller udbetaling af udbytte
fortsat har et forsvarligt kapitalberedskab i forhold til
selskabets aktiviteter mv., jf. §§ 115, 116 og 179, stk.
2.

Til § 209

§ 209 gennemferer 2. selskabsdirektivs artikel 23,
stk. 1, og fastslar, at den ydede ekonomiske bistand
skal ske p& saedvanlige markedsvilkér. De opstillede
betingelser forud for dispositionens gennemforelse
varetager hensynet til selskabets kreditorer mv. @ko-
nomisk bistand skal séledes ske pa vilkar, der ikke af-
viger fra seedvanlige markedsvilkar. Dette krav sikrer,
at selskabets midler ikke stilles til rddighed for tredje-
mand pé vilkér, der forfordeler visse eksisterende ka-
pitalejere, eller pa urimelig vis forringer kreditorernes
stilling, jf. § 127 og kapitel 23.

Ved sadvanlige markedsvilkdr forstds ikke kun
markedsrenten, men eksempelvis ogsé lanets lebetid.
F.eks. vil en aktionzr kunne fristes til at lave et af-
dragsfrit 1&n, hvor renterne tilskrives hovedstolen.
Ogsé sédanne vilkar vil skulle underlegges bedom-
melsen om sedvanlige markedsvilkar.

Det er kapitalselskabets centrale ledelsesorgans an-
svar, at den konkret ydede skonomiske bistand opfyl-
der betingelserne og sker pa vilkar, der ud fra selska-
bets interesser mé anses for seedvanlige i lyset af de
konkrete omstaendigheder. Det centrale ledelsesorgan
ma sikre, at lanet er ydet pd rimelige og forsvarlige
vilkar, iseer hvad angér rente, sikkerhedsstillelse og
kreditvurdering. Et krav om, at ekonomisk bistand
skal ske pa sadvanlige markedsvilkar, medferer, at



