Tilleg A (693)

Folketingséret 2008-09 5537

F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

kapitalselskabets centrale ledelsesorgan nedvendigvis
mé foretage en reel risikovurdering i forbindelse med
den gkonomiske disposition.

Manglende overholdelse af betingelserne kan hvis
der er tale om et forsatligt eller uagtsomt forhold, ef-
ter.omstendighederne fore til erstatningsansvar, jf.
kapitel 23, for de personer, der medvirker til gennem-
forelse eller opretholdelse af dispositioner i strid med
de angivne betingelser. Der kan endvidere blive tale
om at gere et strafansvar geldende, jf. kapitel 24.

Til § 210

Efter de geldende regler i aktieselskabsloven og
anpartsselskabsloven er udlén eller sikkerhedsstillelse
fra et dansk selskab til blandt andet dets. kapltalejele
forbudt.

De gzldende bestemmelser i aktieselskabslovens §
115, stk. 1, og anpartsselskabslovens § 49, stk. 1, om
forbud mod gkonomisk bistand til visse personer mv.
stammer fra 1982. Forud herfor havde der varet skif-
tende synspunkter om, hvorvidt bistand til selskabets
ejerkreds kunne tillades, og hvilke betingelser, der i
givet-fald skulle opfyldes. Det blev bl.a. papeget; at
14n -eller sikkerhedsstillelse af denne karakter blev
misbrugt og skete uden hensyn til selskabernes er-
hvervsmeaessige formél.

Som konsekvens heraf blev der ved lov nt. 282 og
nr. 283 af 9. juni 1982, med enkelte undtagelser, gen-
nemfort et generelt forbud mod at anvende et selskabs
midler til gkonomisk bistand til et selskabs ejerkreds,
ledelsesmedlemmer eller personer, der stir denne
kreds serligt neer. Dette skete i forbindelse med gen-
nemforelse af 2. selskabsdirektiv (77/91/EQF), der
bl.a. indeholdt forbud mod at stille midler til rédighed,
yde 1an eller stille sikkerhed med henblik pa tredje-
mands erhvervelse af kapitalandele i selskabet.

Med stk. 1 fastholdes som udgangspunkt det gal-
dende forbud imod selvfinansiering. Bestemmelsen
svarer med sproglige tilpasninger til den gzldende re-
gel i aktieselskabslovens § 115, stk. 1, og anpartssel-
skabslovens § 49, stk. 1.

Forbuddet i aktieselskabslovens § 115, stk. 1, og
anpartsselskabslovens § 49, stk. 1, har alene national
oprindelse. Det er ganske f4 EU-lande, der ikke tilla-
der ekonomisk bistand til ejerkredsen, ledelsesmed-
lemmer og deres nertstiende. De lande, der tillader
sddan bistand, har opstillet forskellige restriktioner,
der har til formal at forhindre misbrug og beskytte sel-
skabskapitalen.

Pa denne baggrund har Udvalget til Modernisering
af Selskabsretten fundet, at det ber tillades at yde ldn
til ledelsen og ejerkredsen. Udvalget finder, at de be-
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tingelser om gkonomisk bistand til erhvervelse af ka-
pitalandel i selskabet (selvfinansiering), der er opstil-
let i den @ndrede affattelse af artikel 23, stk. 1, ved i
direktiv 2006/68/EF, ber galde tilsvarende, nir et sel-
skab ensker at yde gkonomisk bistand til ejerkredsen.
Disse betingelser er efter udvalgets opfattelse egnede
til at sikre, at pkonomisk. bistand, dvs. stille midler til
radighed, yde l4n eller stille sikkerhed, til ejerkredsen
og ledelsesmedlemmer.i selskabet eller i selskabets
moderselskab ikke sker til skade for andre fra ejer-
kredsen og selskabets kreditorer.

Et selskab kan derfor fremover under 1agttagelse af
en reekke nermere opstillede kriterier yde ekonomisk
bistand til et selskabs ejerkreds, ledelsesmedlemmer
eller ledelsesmedlemmer og ejerkredsen i selskabets
moderselskab, jf. stk 2: En sadan bistand skal alene
kunne ydes, hvis betingelserne § 206, stk. 3, og §§
207-209 er opfyldt.

Generalforsamlingen skal ogsé i disse situationer
godkende dispositionen pa grundlag af en skriftlig re-
degerelse fra det centrale ledelsesorgan. Denne rede-
gorelse skal, som det fremgér af § 207, stk. 3, efterfol-
gende offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens it-system. Desuden skal bistanden kunne rummes
inden for de frie reserver og ske pd sedvanlige mar-
kedsvilkar. Det forhold, at lanet skal ydes pa sedvan-
lige markedsvilkar, er med til at sikre, at skonomisk
bistand ydes p4 samme betingelser, som en uafhengig
kreditor ville tilbyde.

Det er de fiie reserver pa det tidspunkt, hvor bistan-
den ydes, der er afgerende. Et efterfelgende fald i de
frie reserver medfarer ikke, at det pagzldende. mel-
lemvaerende af den grund skal afvikles. Dette svarer
til, hvad der gwlder ved udbyttebetaling. Et fald i de
frie reserver kan imidlertid betyde, at der pahviler le-
delsen en handlepligt. Dette folger af ledelsens almin-
delige forpligtelse til at sikre, at et selskab har det for-
nedne kapitalberedskab, jf. § 118, stk. 2, og § 119.

Det er ledelsens ansvar at sikre, at en konkret aftale
om gkonomisk bistand opfylder betingelserne. Det vil
sige at sikre, at betingelserne baserer sig pa markeds-
vilkdr, iszer hvad angér rente, sikkerhedsstillelse og
kreditvurdering. Manglende overholdelse af betingel-
serne kan - hvis der er tale om et forsatligt eller uagt-
somt forhold - fare til erstatningsansvar eller eventuelt
strafansvar for ledelsen, jf. kapitel 23 og 24.

Efter de geeldende regler er udlan fra et dansk dat-
terselskab til aktionaerer og anpartshavere, bestyrel-
sesmedlemmer, direktgrer mv. i dets udenlandske mo-
derselskab ligeledes forbudt, sdledes som dette direkte
fremgar af aktieselskabslovens § 115, stk. 1, og an-
partsselskabslovens § 49, stk. 1. Dette sikrer ens be-
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