
5538 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

handling af udlån til kapitalejere og ledelsesmedlem- 
mer i både danske og udenlandske moderselskaber. 
Dette gælder dog kun, hvis det udenlandske modersel- 
skab lovligt kan modtage lån fra det danske dattersel- 
skab. Hvis moderselskabet er beliggende uden for EU 
eller EØS-området, bliver det ikke opfattet som et mo- 
derselskab i aktie- og anpartsselskabslovenes for- 
stand, men derimod som en kapitalejer. 

I disse tilfælde vil aktionærer, bestyrelsesmedlem- 
mer og direktører i disse udenlandske moderselskaber 
som udgangspunkt lovligt kunne modtage lån fra de- 
res danske datterselskaber. Den eneste begrænsning i 
disse tilfælde har således efter de gældende regler væ- 
ret, at ledelsen i det danske selskab har et ansvar for at 
sikre, at et selskab kun yder lån, hvis det er forret- 
ningsmæssigt forsvarligt, både hvad angår kreditrisi- 
ko og afkast. 

I henhold til § 211, stk. 2, kan Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsen fastsætte regler om, hvilke udenland- 
ske moderselskaber, der er omfattet af undtagelsen til 
låneforbuddet. Disse regler vil ligeledes få betydning 
for, hvilke ledelsesmedlemmer i moderselskaber der 
er omfattet af reglerne om betingelser og begrænsnin- 
ger i muligheden for at kunne modtage økonomisk bi- 
stand. 

Det er ikke hensigtsmæssigt, hvis et dansk datter- 
selskab skal kunne yde lån til ledelsen og aktionærer- 
ne i et »moderselskab«, som ikke kan modtage moder- 
selskabslån. Hvis et udenlandsk selskab ikke lovligt 
kan modtage økonomisk bistand efter denne bestem- 
melse, bør ledelsen i selskabet heller ikke kunne opnå 
økonomisk bistand. Reglerne om økonomisk bistand 
til ledelsen og ejerne i en virksomhed, der har bestem- 
mende indflydelse over selskabet, bør affattes uaf- 
hængigt af, om denne virksomhed er et moderselskab. 

Betingelserne og begrænsningerne i relation til at 
yde lån til ledelsesmedlemmer og kapitalejere gælder 
også for virksomheder, der ikke er et moderselskab, 
men som har en bestemmende indflydelse i relation til 
det långivende selskab. Det vil sige, at ledelsesmed- 
lemmer, der er ansat i udenlandske »moderselskaber«, 
uanset at selskabet ikke er omfattet af adgangen til at 
modtage moderselskabslån efter stk. 1, fremover vil 
være omfattet af de betingelser og begrænsninger, 
som loven opstiller for ydelse af lån til ledelsesmed- 
lemmer i moderselskaber. 

Bestemmelsen omfatter ikke lån til andre kapital- 
selskaber, som er kontrolleret af den samme person- 
kreds, medmindre der ved lånet tilsigtes en omgåelse 
af lånerestriktionerne f.eks. ved, at låneprovenuet skal 
anvendes til udbetaling til aktionærerne i låntagersel- 
skabet. 

For at imødegå misbrug af de foreslåede regler om 
lån til et selskabs ledelsesmedlemmer og ejere mv. 
skal betingelserne være opfyldt, hvis den økonomiske 
bistand ydes til personer, der har særlig nær tilknyt- 
ning til den i stk. 2, nr. 1, opregnede personkreds 

Bestemmelsen om de særligt nærtstående personer 
tager fortrinsvis sigte på samlevere. Andre nærtståen- 
de, som f.eks. søskende, kan i visse tilfælde være om- 
fattet af bestemmelsen. Dette vil altid bero på en kon- 
kret vurdering. Her vil det være relevant at vurdere, 
om transaktionen alene gennemføres på grund af det 
nære forhold, eller om selskabet gennemfører tilsva- 
rende transaktioner med uafhængige parter. I forbin- 
delse med dispositioner i denne sammenhæng henvi- 
ses til forslagets § 127 og de generelle ansvarsregler i 
forslagets kapitel 23. 

Med det foreslåede stk. 3 præciseres det, at selska- 
bets centrale ledelsesorgan skal sikre, at en evt. øko- 
nomisk bistand efter stk. 2 ydes på sædvanlige mar- 
kedsmæssige vilkår. Der henvises i denne forbindelse 
til den foreslåede § 127, hvorefter et selskab ledelse 
ikke må medvirke til dispositioner, hvorved visse ka- 
pitalejere eller andre forfordeles. Ledelsens dispositi- 
oner er omfattet af de generelt gældende ansvarsreg- 
ler, jf. forslagets kapitel 23. 

Til §211 
Moderselskaber er efter de gældende selskabslove 

undtaget fra forbuddet mod aktionærlån og kan såle- 
des lovligt modtage lån eller sikkerhedsstillelse fra 
underliggende datterselskaber, jf. aktieselskabslovens 
§ 115 a, stk. 1, og anpartsselskabslovens § 50, stk. 1. 

Indtil foråret 2001 var det Erhvervs- og Selskabs- 
styrelsens praksis, at bestemmelsen i aktieselskabslo- 
vens § 115 a, stk. 1, om moderselskabslån alene var 
gældende, hvor modtageren af lånet var et aktie- eller 
anpartsselskab, som var moderselskab i aktie- og an- 
partsselskabslovenes forstand, jf. styrelsens fortolk- 
ning af aktieselskabslovens § 2 og anpartsselskabslo- 
vens § 3. 

Dette betød, at bestemmelsen var begrænset til at 
gælde for aktie- og anpartsselskaber, som var registre- 
ret i Danmark. Udlån eller sikkerhedsstillelse til andre 
danske modervirksomheder - f.eks. kommanditsel- 
skaber, interessentskaber, andelsselskaber med be- 
grænset ansvar og erhvervsdrivende fonde - var ikke 
omfattet af undtagelsen. Et aktieselskab kunne f.eks. 
ikke yde et moderselskabslån til en erhvervsdrivende 
fond, som var selskabets moderfond. 

På samme måde var udlån eller sikkerhedsstillelse 
til udenlandske »moderselskaber« ikke omfattet af be- 
stemmelsen. 


