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I 2001 @ndrede Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
praksis pa omradet.

- Siden maj 2001 har det vaaret ‘Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens fortolkning, at visse udenlandske mo-
derselskaber har de samme rettigheder over for et
dansk datterselskab som et dansk moderselskab. Prak-
sis blev séledes andret med henblik p4 at sikre ens be-
handling af moderselskaber i Danmark og EU eller
E@S-omradet.

Udléanets eller sikkerhedsstillelsens lovlighed for-
udsaetter forst og fremmest, at der er tale om et selskab
beliggende inden for EU eller ES-omrédet.

Moderselskaber, der er beliggende uden for EU,
f.eks.1Japan eller i USA, kan efter de geeldende regler
fortsat ikke lovligt optage 1an eller modtage sikker-
hedsstillelse i deres danske datterselskaber.

En undersegelse af selskabsreguleringen i en reekke

andre lande har vist, at det kun er Norge og Sverige,
der i lighed med Danmark skelner mellem, om et mo-
derselskab er etableret i EU, E@S eller ikke, og anven-
der dette som kriterium for, om 1&n til et moderselskab
er lovligt. :
" Efter geeldende praksis kan moderselskabslan kun
anvendes af moderselskaber, som er aktie- eller an-
partsselskaber eller udenlandske selskaber inden for
EU eller E@S-omridet med en tilsvarende retsform.
Udlan til modervirksomheder, der er kommanditsel-
skaber, interessentskaber, andelsselskaber 'med be-
grenset ansvar, erthvervsdrivende fonde mv. tillades
fortsat ikke. Dette geelder uanset, om modervirksom-
heden er beliggende i Danmark eller i et hvilket som
helst andet land.

For s& vidt angar- udenlandske modelselskabel
fandt Udvalget til Modernisering af Selskabsretten, at
de eksisterende regler om moderselskabslan ber udvi-
des til ogsd at omfatte moderselskaber, der er belig-
gende i andre lande end EU eller E@S-lande. Efter ud-
valgets opfattelse kunne en hensigtsmeessig afgrens-
ning vere, at det blev muligt at foretage udlan eller
yde sikkerhedsstillelse til moderselskaber, der var be-
liggende i lande, der indgér i-de bedste kategorier i
OECDs landerisiko klassifikation. I denne liste klassi-
ficeres landene til veerdier mellem 0 og 8, hvor 0 er det
bedste. :

Det var siledes Moderniseringsudvalgets opfattel-
se, at det ber vaere muligt at yde lovlige  modersel-
skabslan fra danske selskaber til moderselskaber, der
er beliggende i EU eller E@JS-lande.samt i lande, der
af OECD er klassificeret i klasse 0 og 1.

Reglen om adgang til ydelse af 1an til moderselska-
beristk. I affattes, sd den fastsatter en generel adgang
hertil.

Det vil med stk. 1 fortsat veere muligt at yde 1an el-
ler stille sikkerhed inden for koncernforhold fra et dat-
terselskab til dets moderselskab. Det m& dog bemaer-
kes, at sddan koncernintern ekonomisk bistand ikke
mé kranke eventuelle minoritetsejeres interesser eller
sikkerheden for kreditorerne i det langivende selskab.
Der henvises i den forbindelse til de generelle béstem-
melser til beskyttelse af minoritetskapitalejere i dette
lovforslag, herunder bl.a. forslag til §§ 108 og 127 og
de generelle ansvarsregler i det foresigede kapltel 23.
Moderselskabet behandles som ethvert andet selskab
i forhold til selvfinansiering, jf. bemamkmngeme til §
210.

Det bemzrkes i den f01b1ndelse at den foresldede
bestemmelse om moderselskabslan ikke automatisk
gor det lovligt at yde 18n til et moderselskab. Ledelsen
i det selskab, som yder l&net, er ansvarlig for at over-
holde allé selskabslovens bestemmelser, herunder be-
stemmelserne om forsvarlig formuefowaltmng Le-
delsen i det langlvende selskab har séledes ansvalet
for, at ldnet kun ydes, hvis det er for svarhgt, bade
hvad angér kreditrisiko, afkast og ;avriée vilkér. Hvis
der ydes et 1an til et moderselskab uden, at dattersel-
skabets ledelse har foretaget den fornedre kreditvur-
dering af moderselskabet, kan dette, hvis lanet er ufor-
svarligt, medfere et personligt erstatningsansvar for
datterselskabets ledelse. Aktie- og anpartsselskabslo-
vens almindelige bestemmelser om forsvarlig formue-
forvaltning vil saledes i nogle tilfelde hindre udlan til
et moderselskab. Danske og udenlandske modersel-
skaber stilles dog lige, da moderselskabets nationalitet
i denne forbindelse ikke er afgerende. -

Et dansk datterselskabs eventuelle revisor vil ved
revisionen af selskabets arsrapport veere nedt til at
foretage en vurdering af udlén til et moderselskab. Re-
visor skal vurdere, om lédelsen har handlet forsvar-
ligt, da l&net blev ydet, jf. bekendtgarelse nr. 668 af
26. juni 2008 om godkendte revisorers erkleringer.
Baggrunden er, at manglende forsvarlighed kan med-
fore bade erstatnings- og strafansvar for ledelsen.

De sékaldte cash-pool ordninger udger en serlig
slags koncernintern gkonomisk bistand.

Et ¢ash-pool arrangement kan variere meget afheen-
gig af de involverede selskaber og de involverede lan-
de. Visse cash-pool ordninger er karakteriseret ved, at
de enkelte selskaber alene heefter med deres indskud.
I andre ordninger hefter de deltagende selskaber soli-
darisk med de ovrige deltagere for nettogeelden. Der
er som falge heraf forskel pé risikoen i de enkelté ord-
ninger.

De sakaldte cash-pool ordninger er som udgangs—
punkt omfattet af reglerne om ekonomisk bistand,



