
5540 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

hvis en kapitalejer, f.eks. et moderselskab, også delta- 
ger i ordningen, og der ydes økonomisk bistand mel- 
lem selskaberne bl.a. ved, at selskaberne hæfter for 
hinandens forpligtelser. 

På grund af de meget varierende ordninger vurderes 
det ikke hensigtsmæssigt at foretage en særlig regule- 
ring af cash-pool ordninger, men alene at videreføre 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens nuværende admini- 
strative praksis, hvor styrelsen foretager en konkret 
vurdering af cash-pool ordninger med henblik på at 
afgøre, om der er tale om sædvanlige forretningsmæs- 
sige disposition, og om selskabets risiko ved at indgå 
i ordningen forekommer rimelig i forhold til den ge- 
vinst, som selskabet samtidig opnår herved. Der er 
ikke er noget til hinder for, at et andelsselskab med be- 
grænset ansvar eller en erhvervsdrivende fond delta- 
ger i en cash-pool ordning eventuelt sammen med et 
eller flere kapitalselskaber, hvis de opstillede betin- 
gelser herfor i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens admi- 
nistrative praksis er opfyldt. Det tilsigtes således ikke 
ændringer i gældende praksis. Fysiske personer kan 
derimod ikke deltage i en cash-pool ordning med ka- 
pitalselskaber. 

Udvalget til Modernisering af Selskabsretten udtal- 
te, at de eksisterende regler om økonomisk bistand til 
et moderselskab burde udvides til at omfatte moder- 
selskaber, der er beliggende i visse andre lande end 
EU eller EØS-lande. 

I henhold til stk. 2 tillægges Erhvervs- og Selskabs- 
styrelsen hjemmel til ved bekendtgørelse at fastsætte 
nærmere bestemmelser om, hvilke lande der konkret 
omfattes af mulighederne for økonomisk bistand. En 
sådan bemyndigelse gør det muligt at tilpasse forhol- 
dende til eventuelle ændringer i landerisiko klassifi- 
kationer. 

Endvidere kan det ved bekendtgørelse fastsættes, 
hvilke typer af moderselskaber, der er omfattet af reg- 
lerne om økonomisk bistand. Der er ikke på nuværen- 
de tidspunkt tale om at ændre på de virksomhedsfor- 
mer, der kan modtage økonomisk bistand. Det vil fort- 
sat alene være moderselskaber, der er aktieselskaber, 
partnerselskaber eller anpartsselskaber eller selskaber 
med en tilsvarende retsform. 

Indtil videre er tanken ved bekendtgørelse at tillade 
økonomisk bistand til moderselskaber, der er belig- 
gende i lande, der indgår i de to bedste kategorier på 
OECD's landerisiko klassifikation, dvs. klassifikation 
0 og 1. 

Det drejer sig for øjeblikket om: 

Klassifikation 0 
Australien, Belgien, Canada, Danmark, Finland, 

Frankrig, Grækenland, Holland, Irland, Island, Italien, 
Japan, Luxembourg, New Zealand, Norge, Portugal, 
Schweiz, Singapore, Slovenien, Spanien, Storbritan- 
nien, Sverige, Sydkorea, Tyskland, USA og Østrig. 

Klassifikation 1 
Hong Kong, Slovakiet, Taiwan og Tjekkiet. 

Til § 212 
De gældende regler om forbud mod lån fra et kapi- 

talselskab til dets kapitalejere og ledelsesmedlemmer 
omfatter kun egentlige lån eller dispositioner af tilsva- 
rende karakter. Skyldforhold og lignende, der opstår 
som følge af kreditgivning i almindelige forretnings- 
mellemværender, er ikke omfattet. 

Undtagelsen om sædvanlige forretningsmæssige 
dispositioner kodificeres med ordlyden i §212, såle- 
des at der opnås klarhed på dette punkt. Der er ikke til- 
sigtet ændringer i forhold til den hidtidige praksis. 

Denne undtagelse med hensyn til sædvanlige for- 
retningsmæssige dispositioner har hidtil ikke været 
indeholdt i aktie- og anpartsselskabslovene, men har 
baseret sig på forarbejderne til det generelle lånefor- 
bud, som blev indført i 1982. I den sammenhæng blev 
det slået fast, at økonomisk bistand, der udspringer af 
sædvanlige forretningsmæssige dispositioner, netop 
af den grund var acceptable. 

Disse sædvanlige forretningsmæssige dispositioner 
har som hovedregel været kendetegnet ved, at selska- 
bet løbende foretager dispositioner af denne karakter 
med uafhængige parter. Den mest almindelige dispo- 
sition er salg af varer og tjenesteydelser på kredit. Der 
må foretages en konkret vurdering af, om transaktio- 
nen kan betragtes som sædvanlig for selskabet og in- 
den for branchen. En klar indikator for, om transakti- 
onen er sædvanlig, er, at selskabet har indgået tilsva- 
rende transaktioner med uafhængige parter. Begrebet 
»sædvanlige forretningsmæssige dispositioner« er et 
fleksibelt og dynamisk begreb, der vil kunne ændre 
sig over tid. 

Det er ikke kun transaktionen, som skal være sæd- 
vanlig. Dette krav gælder også for vilkårene i transak- 
tionen. Betalingsbetingelser, kreditvurdering, sikker- 
hedsstillelse mv. skal ske på samme vilkår, som til- 
svarende transaktioner sædvanligvis gennemføres 
med overfor tredjemand. 

Til §213 
§ 213 viderefører den hidtidige undtagelse i aktie- 

selskabslovens § 115 a, stk. 4. Der er ikke tilsigtet ind- 


