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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

Fusionsredegorelsen er et dokument, der skal sikre,
at aktioneererne/anpartshaverne treffer deres beslut-
ning om-fusionens eventuelle gennemfarelse pé et op-
lyst grundlag.

Det boer vere op til kapitalejerne selv’ at beslutte,
hvilke dokumenter der skal udarbejdes, for at de kan
treeffe deres beslutning pé et oplyst grundlag.

Hvis det bliver muligt i enighed at fravaelge fusi-
onsredegarelsen, vil dette i praksis betyde, at kapitale-
jerne ikke leengere vil £ en del af den information, der
er obligatorisk i den danske selskabsregulering i dag.
Det er imidlertid kapitalejerne selv, der i enighed be-
slutter; hvorvidt de pagaldende dokumenter skal ud-
arbejdes.

6. selskabsdirektiv om nationale spaltninger inde-
holder i modsatning til 3. selskabsdirektiv om natio-
nale fusioner mulighed for, at der ogsé i aktieselska-
ber, der i modsetning til anpartsselskaberne er omfat-
tet af disse direktiver, kan indferes en bestemmelse
om, at kapitalejerne, uanset-om der deltager aktiesel-
skaber og/eller anpartsselskaber.i spaltningen, i enig-
hed kan beslutte, at der ikke skal udarbejdes en fusi-
onsredegarelse, siledes som der ellers er krav om, jf.
ogsé den foreslaede bestemmelse i § 256, stk. 2.

Da fusionsdirektivet ikke indeholder en tilsvarende
mulighed for, at man i enighed kan fravalge fusions-

redegerelsen foreslds det i § 238, stk. 2, at det kun er -

ved fusioner alene mellem anpartsselskaber, at an-
partshaverne i enighed kan ﬁavaelge fus1onsredega-
relsen.

Forslaget til stk. 2 bygger pa moderniseringsudval-
gets droftelser. I moderniseringsudvalget var der enig-
hed om, at der fremover ber vare denne fleksibilitet
med hensyn til udarbejdelsen af fusionsredegerelsen.
Dette skulle efter udvalgets opfattelse ogsa ses i sam-
menhaeng med, at hvis anpartshaverne er enige om, at
der ikke skal udarbejdes en fusionsredegorelse, sé var
der efter udvalgets opfattelse ikke noget hensyn imod

" at give denne fleksibilitet.

Til.§ 239

Forslaget til § 239, stk. 1, svarer til stk. 2, 2.-4. pkt.,
i den gzldende bestemmelse i aktieselskabslovens §
134 b, der ogsd gelder for anpartsselskaber, jf. an-
partsselskabslovens § 65, der bl.a. henviser til aktie-
selskabslovens § 134 b. Den i stk. 2 foresldede be-
stemmelse eksisterer ikke i den gaeldende selskabs-
lovgivning.

Artikel 11; stk. 1, litra ¢, i fusionsdirektivet fastslar,
at der skal udarbejdes en mellembalance i de tilfelde,
hvor det regnskabsr, som selskabets seneste rsrap-
port vedrarer, er udlgbet mere end 6 maneder for fusi-

onsplanens udarbejdelse. Mellembalancen skal veere
afsluttet mindre end 3 méneder for fuswnsplanens un-
derskrivelse. :

En mellembalance skal udarbejdes i denne situation
for at tilgodese aktionerernes interesse i, at beslutnin-
gen om fusion treeffes pa et tilstraekkeligt oplyst
grundlag. ‘Hvis der forlaber lang tid mellem afslut-
ningstidspunktet for den seneste arsrapport og fusi-
onsplanens underskrivelse, anses det derfor for ned-
vendigt, at der udarbejdes en mellembalance for den
mellemliggende periode. -

Hvis det ene af de deltagende selskaber i fusionen
er et relativt nyt selskab, som endnu ikke har aflagt en
arsrapport, regnes 6 maneders fristen fra det tids-
punkt, hvor stiftelsen regnskabsmeessigt fandt sted —
dvs. den forste dag i selskabets regnskabsér.

Dette vil for kontante stiftelser vaere tidspunktet for
underskrivelsen af stiftelsesdokumentet, eller alterna-
tivt fra det tidspunkt, hvor selskabet regnskabsmaes-
sigt opstod for eksempel pa grund af en spaltning.

I forslagets § 239, stk. 1, foreslas det, at der indseet-
tes en bestemmelse om udarbe_]delse af en mellemba-
lance som led i en fusion svarende til, hvad der ogsé
geelder i dag

Hvis eksempelvis et af de oph;arende selskaber i en
fusion har kalenderéret som regnskabsar og senest har
aflagt arsrapport for 2007 og underskriver en fusions-
plan den 1. december 2008, vil der pd underskriftstids-
punktet veere forlebet mere end 6 méneder efter sene-
ste regnskabsars udleb. Derfor skal der i dette tilfelde
udarbejdes en mellembalance. Mellembalancens op-
garelsesdato skal i dette tilfeelde veere den 1. septem-
ber 2008 eller senere, jf. bestemmelsens foresldede 3.
pkt. _

Der skal kun udarbej des en méllembalance for det
eller de selskaber, der overskrider 6 méneders fristen.
Er der er tale om en fusion, hvor det fortszttende sel-
skab overskrider 6 maneders fristen, mens det ophe-
rende selskab ikke overskridér denne frist, skal der
kun udarbejdes mellembalance for det fortseettende
selskab. '

Mellembalancen skal udarbejdes i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Dette indebarer, at
den skal indeholde folgende bestanddele:

— en balance

— en beskrivelse af principper for indregning og mé-
ling (anvendt regnskabspraksis) eller henvisning til
anvendt regnskabspraksis i den seneste &rsrapport

— en ledelsespategning

— en revisorpategning, hvis selskabet er omfattet af
revisionspligten



