F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber
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—.de noter, der er nadvendige af hensyn til et retvisen-
de billede.

Mellembalancen skal vare revideret, hvis selskabet
er underlagt revision efter arsregnskabsloven eller an-
den lovgivning, jf. det foresldede 4. pkt. Hvis det pa-
geeldende selskab ikke er underlagt revisionspligt ef-
ter &rsregnskabsloven eller anden lovgivning, er der
ikke krav om, at mellembalancen skal vare revideret,
men selskabets generalforsamling eller ledelse kan
frivilligt beslutte, at en-mellembalance skal undergi-
ves revision, gennemgang (review) eller andet arbejde
fra revisor. Det kan endvidere besluttes, at mellemba-
lancen skal veere uden en erkleering fra en revisor.

En mellembalance er et dokument, der skal sikre, at
aktion®rerne/anpartshaverne treeffer deres beslutning
om fusionens eventuelle gennemfmelse pé et oplyst
grundlag. - : :

Det ber vare op til kapitalejerne selv at beslutte
hvilke dokumenter der skal udarbejdes, for at de kan
treeffe deres beslutning pé et oplyst grundlag.

Hvis det bliver muligt i enighed at fravelge mel-
lembalancen, vil dette i praksis betyde, at kapitalejer-
ne ikke lzengere vil fa en del af den information, der er
obligatorisk i den danske selskabsregulering i dag.
Det er imidlertid kapitalejerne selv, der i enighed be-
slutter, hvorvidt de pagaeldende dokumenter skal ud-
arbejdes.

6. selskabsdirektiv om nationale spaltninger inde-
holder i modsetning til 3. selskabsdirektiv om natio-
nale fusioner mulighed for, at det ogsé i aktieselska-
ber, der i mods@tning til anpartsselskaberne er omfat-
tet af disse direktiver, kan indferes en bestemmelse
om, at kapitalejerne, uanset om der deltager aktiesel-
skaber og/eller anpartsselskaber i spaltningen, i enig-
hed kan beslutte, at der ikke skal udarbejdes en mel-
lembalance, nanset at der ellers ville have veeret krav
herom, jf. ogsa den foresldede bestemmelse 1§ 257,
stk. 2.

Da fusionsdirektivet ikke indeholder en tilsvarende
mulighed for, at man i enighed kan fraveelge mellem-
balancen foresléds det i § 239, stk. 2, at'det kun er ved
fusioner alene mellém anpartsselskaber, at anpartsha-
verne i enighed kan fiaveelge mellembalancen. Hvis
der er tale om en uegentlig fusion mellem et aktiesel-
skab og et anpartsselskab, hvor der efter forslaget til
stk. 1 er krav om udarbejdelse af en mellembalance
for begge de deltagende selskaber, vil det vaere muligt
for anpartshaverne i enighed at beslutte, at der ikke
skal udarbejdes en mellembalance for anpartsselska-
bet, uanset at det ikke er muligt at fravige kravet i for-
hold til aktieselskabet.

Forslaget til stk. 2 bygger pd moderniseringsudval-
gets droftelser: I moderniseringsudvalget var der enig-
hed om, at der fremover ber vere denne fleksibilitet
med hensyn til udarbejdelsen af mellembalancen ved
fusioner. Dette skulle efter udvalgets opfattelse ogsé
ses i sammenheng med, at hvis anpartshaverne er eni-
ge om, at der ikke skal udarbejdes en mellembalance,
sd var der efter udvalgets opfattelse ikke noget hensyn
imod at give denne fleksibilitet.

12006 blev det obligatoriske krav om udarbejdelse

~ af et fusionsregnskab blandt andet ophaevet.

Det bemerkes i den forbindelse, at afskaffelsen af
fusionsregnskabet ikke har betydet, at der ikke leenge-
re som led i en fusion kan foretages reguleringer af et
opherende selskabs hidtidige aktiver og forpligtelser.
En reserve for opskrivninger i det opherende selskab
kan som felge heraf opleses i forbindelse med en fu-
sion. Dette skyldes, at de aktiver, som ligger til grund
for opskrivningen, teknisk set anses for realiseret ved
fusionen, og der er dermed ikke laengere krav om bin-
ding af disse beleb pa reserven for opskrivninger. En-
delig er det ved fusion accepteret, at andre bundne re-
server i et opherende selskab opleses ved transaktio—
nen.

Det foreslés, at den eksisterende bestemmelse iak-
tieselskabslovens § 134 b, stk. 2, 1. pkt., om frivillig
udarbejdelse af et fusionsregnskab ikke medtages i
den nye selskabslov.

Der er fortsat intet til hinder for, at ledelselne eller
kapitalejerne i.de deltagende selskaber frivilligt be-
slutter, at der i en konkret fusion skal udarbejdes et fu-
sionsregnskab. : -

Et frivilligt fusionsregnskab kan i visse tilfelde trae-
de i stedet for en mellembalance. Dette er siledes mu-
ligt, hvis tidspunktet for fusionens regnskabsmassige
vitkning (og dermed opgerelsesdatoen for fusions-
regnskabet) ligger mindre end tre maneder forud for
planens underskrivelse.

Hvis et fusionsregnskab skal erstatte en mellemba—
lance, og mellembalancen skulle have veeret revideret,
skal fusionsregnskabet ogsé veere revideret.

Som eksempel pd-en fusion, hvor et eventuelt frivil-
ligt fusionsregnskab kan erstatte mellembalance, kan
nzvnes en fusion mellem selskaber, hvor fusionspla-
nen underskrives den 15. december 2008 med regn-
skabsmessig virkning fra den 1. oktober 2008, og
hvor selskaberne har kalenderéret som regnskabsér og
har aflagt &rsrapport for 1. januar 2007 til 31. decem-
ber 2007. I dette tilfelde vil der ikke blive stillet krav
om udarbejdelse af en mellembalance, hvis der udar-
bejdes et frivilligt fusionsregnskab, uanset at fusions-
planen er underskrevet 6% méaned efter udlebet af sel-



