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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

Til Ti/S 252 
Fusionsdirektivets artikel 24 og 25 giver mulighed 

for, at medlemsstaterne kan fastsætte en bestemmelse 
om såkaldte lodrette fusioner, hvor der er tale om en 
fusion mellem et moderselskab og et eller flere hele- 
jede datterselskaber med moderselskabet som det 
fortsættende selskab. Hvis der er tale om en sådan lod- 
ret fusion kan medlemsstaterne i henhold til fusions- 
direktivet undlade at kræve, at beslutningen om fusio- 
nens gennemførelse skal træffes af det ophørende sel- 
skabs generalforsamling. 

Muligheden for at fastsætte særlige lempelige be- 
stemmelser om lodrette fusioner har hidtil været ud- 
nyttet i aktieselskabslovens § 134 j, stk. 1, der også 
gælder for anpartsselskaber, jf. anpartsselskabslovens 
§ 65, der bl.a. henviser til aktieselskabslovens § 134 j. 

Det foreslås, at den gældende bestemmelse videre- 
føres i § 252. 

Det foreslås endvidere, at disse »lodrette« fusioner 
undtages fra en række af de sædvanlige dokument- 
krav. Dette skyldes, at der pr. definition ikke kan ydes 
vederlag for kapitalandele i det ophørende selskab, 
når disse er ejet af det fortsættende selskab, jf. forsla- 
get til bestemmelsen i § 250, stk. 3, der er en videre- 
førelse af den gældende bestemmelse i aktieselskabs- 
lovens § 134 h, stk. 3. Alle oplysningerne om fusions- 
vederlaget i fusionsdokumenteme, som vedrører ve- 
derlæggelsen til kapitalejerne i det eller de ophørende 
selskaber som led i fusionen, er derfor ikke relevante 
i lodrette fusioner. Det er ligeledes i disse fusioner 
overflødigt at stille krav om udarbejdelse af en vurde- 
ringsmandserklæring om vederlaget for kapitalande- 
lene i et ophørende selskab, og der stilles derfor ikke 
krav om en vederlagserklæring i sådanne tilfælde. 

Det bemærkes, at det kun er i forbindelse med lod- 
rette fusioner, der ikke er krav om denne udtalelse. 
Ved en omvendt lodret fusion, hvor det ophørende 
selskab ejer alle kapitalandelene i det fortsættende sel- 
skab, skal der udarbejdes en vederlagserklæring, med- 
mindre kapitalejerne er enige om, at der ikke skal ud- 
arbejdes en sådan udtalelse, jf. forslaget til § 241, stk. 
1. Ved sådanne omvendte lodrette fusioner vil der 
endvidere være krav om, at det i fusionsplanen bl.a. 
skal angives, hvad vederlaget for kapitalandelene i de 
ophørende selskaber er. Der er ikke noget selskabsret- 
ligt til hinder for, at vederlaget fastsættes til f.eks. 0 kr. 
Selskabsretligt er dette også et vederlag. 

Den foreslåede bestemmelse § 252 svarer til den 
gældende bestemmelse i aktieselskabslovens § 134 j. 
Henvisningerne i den foreslåede bestemmelse er kon- 
sekvensrettet i forhold til den gældende bestemmelse. 
Der er i øvrigt ikke tilsigtet materielle ændringer. 

Til § 253 

Når et selskab opløses uden likvidation ved over- 
dragelse af selskabets aktiver og forpligtelser som hel- 
hed til den danske stat eller en dansk kommune, så 
fremgår det af den gældende bestemmelse i aktiesel- 
skabslovens § 134 k, at en række af aktieselskabslo- 
vens fusionsbestemmelser finder anvendelse på en så- 
dan transaktion. 

Når overdragelse sker til stat eller kommune, er der 
imidlertid i den gældende bestemmelse ikke fundet 
anledning til fuldt ud at kræve fhsionsreglerne iagtta- 
get. Modsætningsvis ligger i den gældende bestem- 
melse, at der ikke kræves udarbejdet en mellembalan- 
ce, ligesom kreditorbeskyttelsesreglerne ikke behøver 
at være iagttaget. Hertil kommer, at hvis nogle kapita- 
lejere har rejst krav om godtgørelse efter § 134 f, kan 
fusionen ligeledes gennemføres, og selskabet afmel- 
des uden at afvente sagens udfald. 

Det foreslås i § 253, at aktieselskabslovens § 134 k 
videreføres uændret. Bestemmelsens henvisninger til 
de relevante fusionsbestemmelser er dog blevet kon- 
sekvensrettet som led i udformning af en ny samlet 
selskabslov. Hertil kommer, at den foreslåede bestem- 
melse i modsætning til den gældende bestemmelse 
foreslås at omfatte både aktieselskaber og anpartssel- 
skaber, da der på dette punkt ikke bør være forskel på 
de to selskabstyper 

Til S 254 

Forslaget til § 254 svarer til de gældende bestem- 
melser i aktieselskabslovens § 136 og anpartssel- 
skabslovens § 67 a. 

De foreslåede bestemmelser om spaltninger er en 
gennemførelse af 6. selskabsdirektiv (82/891/EØF) 
om spaltning af aktieselskaber i dansk ret. Direktivet, 
der er betinget obligatorisk, har til formål at samordne 
medlemsstaternes lovgivning med henblik på at be- 
skytte selskabsdeltagernes, arbejdstagernes, kredito- 
rernes og tredjemands interesser ved en spaltning. Di- 
rektivet har endvidere til formål at imødegå faren for 
omgåelse af de garantier, der er givet ved 3. selskabs- 
direktiv (78/855/EØF) om fusioner af aktieselskaber. 

6. selskabsdirektiv om spaltninger blev gennemført 
i dansk ret ved lov nr. 1060 af 23. december 1992. Ved 
lov nr. 226 af 31. marts 2004 blev der indsat udtryk- 
kelige udfyldende regler om spaltninger i aktiesel- 
skabsloven. Indtil da var reglerne om spaltning udfor- 
met som en henvisning til aktieselskabslovens regler 
om stiftelser og fusioner. 

Direktivet om nationale spaltninger omfatter alene 
aktieselskaber. En spaltning, hvor de deltagende sel- 
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