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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

skaber er anpartsselskaber er som folge heraf ikke om-
fattet af direktivets anvendelsesomréde.

Det foreslds imidlertid, at anpartsselskaber ogsd
fremover pa dette punkt skal vaere undergivet de sam-
me regler som aktieselskaber. P4 nogle f& punkter
foreslés der dog yderligere fleksibilitet ved spaltning
af anpartsselskaber.

1 direktivets artikel 2 defineres spaltning ved over-
tagelse som den fremgangsmade, hvorved et selskab
ved oplesning uden likvidation overdrager sine akti-
ver og passiver som helhed til flere selskaber mod, at
der tildeles aktionzererne i det indskydende selskab et
vederlag. ) _

Spaltningsdirektivet bygger - ligesom fusionsdirek-
tivet - p& den forudsaetning, at vederlaget til aktionae-
rerne i det indskydende selskab kun kan ske i aktier
bortset fra et eventuelt kontant udligningsbeleb, der
ikke kan overstige 10 pct. af den pélydende veerdi af
kapitalandelene i de(t) modtagende selskab(er). Spalt-
ningsdirektivets artikel 24 giver imidlertid hjemmel
til at fravige direktivets vederlagskrav, hvilket er ud-
nyttet i sdvel de gaeldende regler som i dette forslag til
nye bestemmelser. - '
 Vederlaget til kapitalejerne i det indskydende sel-
skab kan derfor i danske spaltninger ydes helt i aktier
eller anparter i de modtagende selskaber, helt i kon-
tanter eller i en kombination af disse to vederlagsfor-
mer.

Ifolge spaltningsdirektivet opherer det indskydende
selskab ved spaltningen. I direktivets artikel 25 gives
der dog mulighed for at tillade spaltningstransaktio-
ner, uden at det indskydende selskab opherer ved
- spaltningen. Denne adgang er udnyttet i de danske
spaltningsregler. 1 disse delvise spaltninger
(grenspaltninger), hvor udelukkende en del af det ind-
skydende selskabs aktiver og forpligtelser overfores
til et eller flere modtagende selskaber, skal vederlaget
tillige ydes til det indskydende selskabs aktionzrer,
og ikke til det indskydende selskab selv.

Spaltninger kan ogsd gennemferes som en udskil-
lelse af aktiver og forpligtelser til nye modtagende sel-
skaber, der opstr som falge af spaltningen, til besta-
ende selskaber eller til en kombination heraf.

De danske spaltningsregler, jf. § 254, stk. 1, omfat-
ter siledes flere forskelligartede typer af spaltninger:
— Fuldstendig spaltning, hvor det indskydende sel-

skab opherer som led i spaltningen, eller en delvis

spaltning, der udelukkende indebzrer, at en del af
det indskydende selskabs aktiver og forpligtelser
overfares til et eller flere modtagende selskaber,

— spaltning, hvor vederlaget til aktionzrerne i det ind-
skydende selskab ydes i aktier eller anparter i de

modtagende selskaber, helt i kontanter eller i en

kombination af disse to slags vederlag, og
— spaltning, hvor det eller de modtagende selskaber

skal vare nye selskaber, der opstér ved gennemfo-
relsen af spaltningen, bestdende selskaber, eller en
kombination heraf.

Forslaget til § 254, stk. 1, svarer til den geldende
bestemmelse i aktieselskabslovens § 136, stk. 1, og
der er ikke tilsigtet materielle aendringer..

Efter den geldende bestemmelse i § 136, stk. 2,
hefter de modtagende selskaber og det eventuelt fort-
sat bestdende indskydende selskab solidarisk og sub-
sidizert for de -forpligtelser, der i forbindelse med
spaltningen enten er forblevet i det indskydende sel-
skab eller er overfort til de modtagende selskaber. Det
enkelte selskab hafter dog hejst med et beleb svaren-
de til nettoveerdien af det modtagne eller resterende
efter spaltningen. Bestemmelsen i stk. 2 skyldes et
frellesskabsretligt krav fastsat i spaltningsdirektivets
artikel 12, stk. 3. .

Det foresls, at aktieselskabslovens § 136, stk. 2,
foreslés opretholdt ueendret som sk. 2.

.Indtil 2005 var det Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
administrative praksis, at en spaltning alene kunne ske
til bestdende selskaber eller til nye modtagende sel-
skaber, som opstod som led i den konkrete spaltning.
Dette betgd blandt andet, at Erhvervs- og Selskabssty-
relsen nagtede at offentliggere modtagelsen af en
spaltningsplan, hvis de modtagende selskaber i spalt-
ningen var nye selskaber, der opstod som led i en an-
den endnu ikke gennemfort spaltning.

12005 @ndrede Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ad-
ministrativ praksis som felge af en kendelse fra Er-
hvervsankenavnet, jf. nevnets afgerelse af 30. juni
2005.

Med henblik pa at opnd klarhed omkring retstilstan-
den blev Erhvervs- og Selskabsstyrelsens.endrede ad-
ministrative praksis kodificeret i aktieselskabslovens
§ 136, stk. 3, ved lov nr. 246 af 27. marts 2006

Afhensyn til blandt andet kreditorerne blev der ved
denne lovaendring samtidigt foresléet en raekke zn-
dringer i forhold til den geldende retstilstand. Ved
spaltninger er der saledes et sarligt hensyn at tage til
kreditorerne, idet der er universalsuccession. Dette er
blandt andet baggrunden for, at der i spaltningsregler-
ne er krav om udarbejdelse og offentliggerelse af en
spaltningsplan og en seerlig vurderingsmands erklee-
ring om kreditorernes retsstilling, ligesom kreditorer-
ne i visse tilfzelde tillegges en reekke serlige rettighe-
der. : ‘

Det vurderedes som falge af hensynet til blandt an-
det kreditorerne; at det var veesentligt, at kreditorerne



