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ger. Dette indebeerer ved spaltninger, at opskrivnings-
henlaeggelser i det indskydende selskab kan opleses
for de aktiver, der overfores ved spaltningen. Endelig
er det ved fusion accepteret, at andre bundne reserver
i et opherende selskab oplases ved transaktionen, og
en tilsvarende praksis anses for geldende ved spalt-
ning. Bundne reserver i det indskydende selskab kan
som falge heraf alene oplases for de aktiver, der over-
fores ved spaltningen. Ved en delvis spaltning, hvor
det indskydende selskab bestér efter spaltningens gen-
nemforelse, kan de bundne reserver, der hidherer fra
aktiver, og som forbliver i det indskydende selskab,
derfor ikke oplases. Tilsvarende geelder med hensyn
til eventuelle bundne reserver i eventuelle bestédende
modtagende selskaber.

Det foreslas, at en mellembalance i-forbindelse med

en spaltning fortsat skal revideres, hvis det pagzlden- .

de selskab, som mellembalancen vedrerer, er omfattet
af revisionspligt efter arsregnskabsloven eller anden
lovgivning. Hvis det pagaldende selskab ikke er un-~
derlagt revisionspligt efter arsregnskabsloven eller
anden lovgivning, er der ikke krav om, at mellemba-
lancen skal veere revideret, men selskabets generalfor-
samling eller ledelse kan frivilligt beslutte; at en mel-
lembalance skal undergives revision, gennemgang
(review) eller andet arbejde fra revisor. Det kan end-
videre besluttes, at mellembalancen skal veere uden en
erkleering fra en revisor.

6. selskabsdirektiv (82/891/EQF) glver i artlkel 10
mulighed for, at medlemsstaterne kan tillade, at fal-
gende krav kan fraviges, hvis alle aktionzerer giver af-
kald herpa:

— Spaltningsredegerelsen og
— en evt. mellembalance

Denne mulighed er imidlertid ikke udnyttet i geel-
dende dansk ret, idet man hidtil ikke har ensket, at der
skal vaere forskel pa reglerne om fusion og spaltning.

Det ber imidlertid tilstraebes, at de muligheder, som
EU-reguleringen indeholder for at give danske selska-
ber fleksibilitet, ber udnyttes, medmindre der er nogle
seerligt tungtvejende nationale begrundelser, der taler
imod dette. :

En mellembalance er et dokument, der skal 51kle at
aktionererne/anpartshaverne traeffer deres beslutning
om spaltningens eventuelle gennemforelse pa et op-
lyst grundlag. :

En udnyttelse af direktivets mulighed vil betyde, at
kapitalejerne ikke leengere vil fa en del af den infor-
mation, der er obligatorisk i den danske selskabsregu-~
lering i-dag. Det er imidlertid kapitalejerne selv, der i
enighed beslutter, hvorvidt de pageldende dokumen-
ter skal udarbejdes.

Stk. 2 bygger pd moderniseringsudvalgets droftel-
ser. I moderniseringsudvalget er der enighed blandt
udvalgets medlemmer om, at det ber veere op til kapi-
talejerne selv at beslutte, livilke dokumenter der skal
udarbejdes, for at de kan treeffe deres beslutning pa et
oplyst grundlag. -

Det foreslas i forleengelse af ovelvejelsel iUdvalget
til modernisering af* Selskabsretten, at i § 257, stk. 2,
at kapitalejerne, uanset om der deltager aktieselskaber
eller anpartsselskaber i spaltningen, i enighed kan be-
slutte, at der i en konkret spaltning ikke:skal udarbej-
des en mellembalance, uanset at der ellers i medfor af
det foreslaede stk. 1, ville have veeret krav herom.

En gennemforelse af dette forslag vil betyde, at der
pa dette punkt vil blive forskel pa reglerne om fusion

" og spaltning, idet fusionsdirektivet ikke indeholder en

tilsvarende mulighed for, dt man i enighed kan fraveel-
ge mellembalancen. I relation til fusioner foreslas det
som folge heraf i § 239, stk. 2, at det kun er ved fusi-
oner alene mellem anpartsselskaber, at anpartshaver-
ne i enighed kan fraveelge mellembalancen. Der hen-
vises i gvrigtii relation hertil til bemarkningerne til §
239, stk. 2.

Efter moderniseringsudvalgets bpfattelse ér det vig- .

 tige, at kapitalejerne fremover far mulighed for at fra-

veelge fusionsredegerelsen, hvis det er deres opfattel-
se, at de ikke har brug for denne, end at reglerne om
fusion og spaltning pa dette punkt er identiske."

Med hensyn til forslaget til § 257 omhandlende kra-
vet om mellembalancer ved spaltninger henvises i gv-
rigt til bemeerkningerne til forslaget til § 239, som er
den tilsvarende bestemmelse ved fusioner.

Til § 258

Forslaget til § 258 svarer til den geldende bestem-
melse i aktieselskabslovens § 136 b, stk. 3-5, der ogsa
geelder for anpartsselskaber, jf. anpartsselskabslovens
§ 67 a.

2. selskabsdirektiv (77/91/EOF), artikel 2 og: 27
stiller som udgangspunkt krav om, at der ved stiftelser
og kapitalforhgjelser pd baggrund af indskud af andre
veerdier end kontanter skal udarbejdes en vurderings-
beretning. Af vurderingsberetningen skal det blandt
andet fremgd, om den ansatte veerdi af apportindskud-
det mindst svarer til det aftalte vederlag, herunder den
palydende. veerdi af de aktier, der ydes som vederlag,
med tilleeg af eventuel overkurs. .

Medlemsstaterne kan dog i henhold til andet dir ek~
tivs artikel 27, stk. 3, undlade at anvende kravet om
vurdering af kapitalforhejelser, hvis kapitalforhgjel-
sen for eksempel sker i forbindelse med en fusion. .



