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F. t. I. om aktie- og anpartsselskaber

menter. Dette geelder bade for nationale og grense-
overskridende fusioner. :
Der henvises i gvrigt i relation til § 273 til bemaerk-
ningerne til forslaget til § 238, der omhandler udarbej-
delse af fusionsredegorelsen ved nationale fusioner.

Til § 274 ,

Direktivet om greenseoverskridende fusioner inde-
holder ikke regler om, hvornér der skal udarbejdes en
mellembalance ved en grenseoverskridende fusion.
Som folge heraf finder reglerne om nationale fusioner
anvendelse.

Det skal i den forbindelse bemaerkes, at den danske
selskabslovgivning alene afger, hvorvidt der for de
danske deltagende selskaber er krav om mellembalan-
ce. :
Hvis en fusionsplan ved en national fusion er un-
derskrevet mere end 6 maneder efter udlebet af det
regnskabsér, som selskabets seneste arsrapport vedre-
rer, skal der udarbejdes en mellembalance, jf. aktie-
selskabslovens § 134 b, stk. 2, 2. pkt., som ogsé gel-
der for anpartsselskaber, og som i forslaget. foreslas
viderefort i § 274.

Mellembalancen ma ikke have en opgerelsesdato,
der ligger mere end 3 maneder forud for underskrivel-
sen af planen. ‘

I forslaget til § 274 foreslés kravet om en mellem-
balance opretholdt ogsa ved graenseoverskridende fu-
sioner.

I forslaget til § 274 er det i stk. 2 foreslaet, at det
fremover i anpartsselskaber skal vere muligt for an-
partshaverne i enighed at beslutte; at der ikke skal ud-
arbejdes en mellembalance, uanset en fusionsplan er
underskrevet mere end 6 méneder efter udlebet af det
regnskabsér, som selskabets seneste arsrapport vedro-
rer. Som navnt ovenfor indeholder direktivet om
grenseoverskridende fusioner, som i modsatning til
direktivet om nationale fusioner omfatter bade aktie-
selskaber og anpartsselskaber, intet om udarbejdelse
om mellembalance. Det foreslds som folge heraf'i stk.
2, at anpartshaverne ogsé ved greenseoverskridende
fusioner fremover skal have mulighed for at fraveelge
mellembalancen, uanset der ellers var krav herom.

Der henvises i gvrigt i relation til forslaget til § 274
til bemaerkningerne til forslaget til § 239, der omhand-
ler udarbejdelse af mellembalance ved nationale fusi-
oner.

Til § 275
Ved nationale fusioner fastslar de gaeldende regler,

at der skal udarbejdes en vurderingsberetning om ap-
portindskud ved fusion, hvis det fortszttende selskab

er et aktieselskab, og der i forbindelse med fusionen
sker en kapitalforhgjelse i selskabet ved indskud af et
anpartsselskab, jf. aktieselskabslovens § 134 b, stk. 3
til 5. Hvis det fortseettende selskab i en national fusion
er et anpartsselskab, skal der derimod aldrig udarbej-
des en vurderingsberetning i forbindelse med en fusi-
on. , . .

En vurderingsberetning ved fusion skal indeholde
det samme som en vurderingsberetning ved en stiftel-
se eller ved en kapitalforhejelse i andre vaerdier end
kontanter.

Vurderingsberetningen ma tidligst veere udarbejdet
3 méaneder for fusionens eventuelle vedtagelse.

Direktivet om greenseoverskridende fusioner inde-
holder ikke en seerregel om vurderingsberetningen
ved apportindskud. Som folge heraf gelder pa dette
punkt de almindelige regler om nationale fusioner, jf.
ogsé den geeldende bestemmelse i aktieselskabslovens
§ 137, stk. 2. v

Det foreslas, at kravet omudaljbejdelée af en vurde-
ringsberetning ved greenseoverskridende fusioner vi-
derefores ueendret i § 275.

Det bemeerkes i denne forbindelse, at den danske
selskabslovgivning alene regulerer, hvornar der i et
dansk selskab skal udarbejdes en sddan vurderingsbe-
retning. Hvis det danske selskab, der deltager i en
graenseoverskridende fusion, er det ophgrende sel-
skab, mens det fortseettende selskab f. eks. er et svensk
selskab, er det svensk selskabslovgivning, der regule-
rer, om der er krav om en vurderingsberetning i den
konkrete transaktion, og i givet fald indholdet heraf.

Der henvises i gvrigt i relation til forslaget til § 275
til bemeerkningerne til forslaget til § 240, som handler
om udarbejdelse af en eventuel vurderingsberetning
ved en national fusion.

Til§276

Ved en national fusion indeholder de galdende be-
stemmelser i aktieselskabslovens § 134 c, stk. 1-3,
krav om, at en eller flere uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmeend skal afgive en skriftlig udtalelse om fusi-
onsplanen for hvert af de deltagende selskaber. I prak-
sis ses det ofte, at udtalelsen er udformet som en sam-
let udtalelse for alle de involverede selskaber. Bestem-
melserne i aktieselskabslovens § 134 ¢ geelder ogsé for
anpartsselskaber, jf. anpartsselskabslovens § 65.

Ved en lodret fusion, jf. § 252, skal der dog ikke ud-
arbejdes en sddan vurderingsmandsudtalelse om pla-
nen, herunder vederlaget.

I forbindelse med udarbejdelsen af direktivet om
graenseoverskridende fusion blev der endvidere indsat
en bestemmelse i artikel 8, stk. 4, i direktivet om, at



