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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

Samme krav gaelder ved sével nationale fusioner, jf.
§ 134 ¢, stk. 4, og ved greenseoverskridende fusioner,
jf. aktieselskabslovens § 137, stk. 2.

Beskyttelsen af kreditorer er ikke specifikt harmo-
niseret i direktivet om graenseoverskridende fusioner.
Det er i direktivets artikel 4 alene bestemt, at de nati-
onale regler om kreditorbeskyttelse i forbindelse med
nationale fusioner ogsé finder anvendelse i forbindel-
se med granseoverskridende fusioner.

Ved greenseoverskridende fusioner og spaltninger
er de danske regler om kreditorbeskyttelse relevante
for de deltagende selskaber, der herer under dansk
lovgivning. ‘

Det foreslas i § 277, 1. pkt., at der fortsat skal vere
krav om en vurderingsmandsudtalelse om kreditorer-
nes stilling efter fusionen svarende til kravet ved nati-
onale fusioner.

Da der pd dette punkt hidtil ikke har veret forskel
pa nationale fusioner og nationale spaltninger samt p
grenseoverskridende fusioner og graenseoverskriden-
de spaltninger, og da der ikke ber vaere forskel, fore-
slas det pa tilsvarende vis, at der ogsé ved greenseover-
skridende spaltninger fortsat skal vare krav om en sé-
dan udtalelse. '

1§ 242, 2. pkt., og den tilsvarende bestemmelse i §
260, 2. pkt., foreslés det, at kapitalejerne ved nationale
fusioner og spaltninger i enighed skal kunne besluite,
at der ikke skal udarbejdes en vurderingsmandserklee-
ring om kreditorernes stilling efter fusionen eller
spaltningen. Hvis kapitalejerne fraveelger erkleringen
foreslés det, at kreditorerne far de samme rettigheder,
som de ville have haft, hvis vurderingsmanden var
kommet frem til, at kreditorerne ikke vil veere til-
straekkeligt sikret efter transaktionen. For kreditorerne
vil den foresldede endring, siledes betyde en forbed-
ring af deres geeldende retsstilling, idet forslaget vil
betyde, at kreditorerne ved et fravalg af denne erklee-
ring far nogle rettigheder, som kreditorerne ellers kun
ville have haft, hvis erkleringens konklusion ville
have veret, at kreditorerne ikke vil veere tilstreekkeligt
sikrede efter transaktionens gennemfarelse.

Da der er tale om en forbedring af kreditorernes stil-
ling foreslds det, at denne mulighed for at fraveelge
vurderingsmandserklaeringen om kreditorernes  stil-
ling ogsé indferes ved greenseoverskridende fusioner,
jf. den foreslaede bestemmelse i § 277, 2. pkt. P4 til-
svarende vis foreslés det i forslaget til § 297, 2. pkt., at
kapitalejerne ogsa ved graenseoverskridende spaltnin-
ger i enighed skal kunne fraveelge denne erklering,
mod at kreditorerne i stedet for ret til at anmelde deres
krav og kreeve indfrielse eller sikkerhedsstillelse.

Med hensyn til forslaget til § 297 om udarbejdelse
af en vurderingsmandserklering om kreditorernes
stilling ved graenseoverskridende spaltninger henvises
i gvrigt til bemeerkningerne til den foreslaede bestem-
melse i § 260 om det tilsvarende krav ved nationale
spaltninger samt forslaget til § 277 om udarbejdelse af
en vurderingsmandserkleering om kreditorernes stil-
ling ved greenseoverskridende fusioner.

Til § 298

Forslaget til § 298 omhandler kreditorernes rettig-
heder, hvis det antages i vurderingsmendenes erkla-
ring om kreditorernes stilling, at kreditorerne i det en-
kelte selskab ikke er tilstreekkeligt sikrede efter spalt-
ningen, eller hvis der ikke er udarbejdet en sidan er-
klering fra en vurderingsmand.

Forslaget til § 298 er identisk med den tilsvarende
bestemmelse om kreditorernes rettigheder ved natio-
nale spaltninger i forslaget til § 261.

Med hensyn til forslaget til § 298 henvises i gvrigt
til bemaerkningerne til den foreslaede bestemmelse i §
261 ved nationale spaltninger samt forslaget til § 278
om kreditorernes anmeldelsesret ved granseoverskri-
dende fusioner.

Til § 299

Det folger af aktieselskabslovens § 134 d og § 136
d, at planen ved en national fusion eller spaltning skal
veere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen se-
nest 4 uger efter planen er underskrevet af samtlige
medlemmer af den gverste ledelse.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan ikke dispensere
fra denne frist.

De gzldende bestemmelser i aktieselskabslovens §
134 d og § 136 d om indsendelse af planen mv. ved
nationale fusioner og spaltninger foreslds viderefart
ueendret i § 244 og § 262.

Direktivet om grenseoverskridende fusioner inde-
holder ikke regler om indsendelse af fusionsplaner
ved grenseoverskridende fusioner. Derfor galder
reglerne om indsendelse af nationale fusionsplaner
ogsé i forbindelse med graenseoverskridende fusioner,
jf. den geeldende bestemmelse i aktieselskabslovens §
137, stk. 2. P4 tilsvarende vis har den gaeldende be-
stemmelse om indsendelse af planen ved nationale
spaltninger ogsd veeret geeldende for graenseoverskri-
dende spaltninger, jf. aktieselskabslovens § 138, stk.
2, og anpartsselskabslovens § 67 c.

Det foreslas i § 279, at der indsettes en bestemmel-
se om indsendelse af fusionsplan mv. ved grense-
overskridende fusioner svarende til den bestemmelse,
der vil veere geeldende for indsendelse af planen mv.



