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der er videreførelse af den eksisterende bestemmelse i 
aktieselskabslovens § 137 g, der efter de gældende 
regler også gælder for grænseoverskridende spaltnin- 
ger, jf. § 138, stk. 4, ikke udstedes før generalforsam- 
lingens efterfølgende godkendelse af de fastlagte ret- 
ningslinier svarende til, hvad der allerede i dag gæl- 
der, og hvad der foreslås i den tilsvarende bestemmel- 
se vedrørende grænseoverskridende fusion. 

Med hensyn til forslaget til § 304 henvises i øvrigt 
til bemærkningerne til forslaget til den tilsvarende be- 
stemmelse ved en grænseoverskridende fusion § 284. 

Til 9 305 

Den gældende bestemmelse i aktieselskabslovens § 
136 f fastslår, at kapitalejerne i det indskydende sel- 
skab kan kræve godtgørelse af selskabet, hvis de på- 
gældende tager forbehold herom på generalforsamlin- 
gen, hvor spaltningens gennemførelse besluttes, og 
hvis vederlaget til kapitalejerne i det indskydende sel- 
skab ikke er rimeligt og sagligt begrundet. 

De gældende regler om nationale fusioner indehol- 
der en tilsvarende mulighed for kapitalejerne i det op- 
hørende selskab til at kræve godtgørelse. 

Denne mulighed for at kræve godtgørelse for kapi- 
talejeme i det indskydende selskab ved en spaltning 
og for kapitalejerne i det ophørende selskab ved en fu- 
sion, finder efter de gældende regler også anvendelse 
ved grænseoverskridende fusioner, jf. aktieselskabs- 
lovens § 137, stk. 2, og anpartsselskabslovens § 67 b, 
og ved grænseoverskridende spaltninger, jf. aktiesel- 
skabslovens § 138, stk. 2, og anpartsselskabslovens § 
67 c. Disse bestemmelser gælder naturligvis som de 
øvrige bestemmelser kun i relation til eventuelle dan- 
ske indskydende selskaber eller danske ophørende 
selskaber. 

Med hensyn til grænseoverskridende fusioner fore- 
slås denne mulighed for at kræve godtgørelse videre- 
ført i den foreslåede § 285. 

På tilsvarende vis foreslås det i § 305, at der også 
fremover ved grænseoverskridende spaltninger, skal 
være mulighed for, at kapitalejerne i eventuelle dan- 
ske indskydende selskaber skal kunne kræve godtgø- 
relse. 

Med hensyn til forslaget til § 305 omhandlende mu- 
ligheden for at kræve godtgørelse ved grænseover- 
skridende spaltninger henvises i øvrigt til bemærknin- 
gerne til § 267 om den tilsvarende mulighed ved nati- 
onale spaltninger samt forslaget til § 285, som er den 
tilsvarende bestemmelse ved grænseoverskridende 
fusioner. 

Til 9 306 
I henhold til artikel 4, stk. 2, 2. pkt., i direktivet om 

grænse o ver skr i den de fusioner kan medlemsstaterne 
indføre bestemmelser til en passende sikring af mino- 
ritetsaktionærer eller minoritetsanpartshavere, der har 
modsat sig grænseoverskridende fusion. Direktivet 
omtaler ikke, hvorledes beskyttelsen af de pågælden- 
de kapitalejere kan finde sted. 

Denne bestemmelse i direktivet førte til, at der i ak- 
tieselskabslovens § 137 e, der også gælder for anparts- 
selskaber, jf. anpartsselskabslovens § 67 b, blev indsat 
en bestemmelse om, at kapitalejerne i et dansk sel- 
skab, der ophørte som led i en grænseoverskridende 
fusion, havde ret til at kræve sig indløst. Indløsnings- 
muligheden svarede til, hvad der var indført i dansk ret 
i medfør af SE-forordningens artikel 24, stk. 2, hvor- 
efter medlemsstaterne ligeledes kan fastsætte bestem- 
melser til sikring af en passende beskyttelse af min- 
dretalsaktionærer, der har udtalt sig imod fusionen. 

Den gældende bestemmelse i aktieselskabslovens § 
137 e om indløsning af kapitalejerne i et ophørende 
selskab finder tilsvarende anvendelse på en grænse- 
overskridende spaltning, jf. § 138, stk. 4, således at 
kapitalejerne i det indskydende selskab på tilsvarende 
vis kan kræve indløsning. 

I § 286 foreslås det, at kapitalejerne i det ophørende 
selskab fortsat kan kræve sig indløst, hvis de stemmer 
imod en grænseoverskridende fusion. 

Hensynet bag den foreslåede bestemmelse i § 286, 
er, at en kapitalejer ikke mod sin egen vilje skal blive 
kapitalejer i et selskab i et andet land underlagt et an- 
det lands retsregler, gør sig tilsvarende gældende ved 
en grænseoverskridende spaltning. Det foreslås som 
følge heraf i § 306, at der indføres en tilsvarende ind- 
løsningsmulighed ved grænseoverskridende spalt- 
ning. 

De foreslåede bestemmelser i § 286 og § 306, vil 
alene kunne gælde for kapitalejeme i danske selska- 
ber. 

Med hensyn til forslaget til § 306 omhandlende mu- 
ligheden for at kræve indløsning ved grænseoverskri- 
dende spaltninger henvises i øvrigt til bemærkninger- 
ne til forslaget til § 286, som er den tilsvarende be- 
stemmelse ved grænseoverskridende fusioner. 

Til 9 307 
Forslaget til § 307 svarer til den eksisterende be- 

stemmelse i aktieselskabslovens § 136 h, stk. 3 til 5, 
der efter de gældende regler også gælder for grænse- 
overskridende spaltninger, jf. aktieselskabslovens § 
138, stk. 2, og anpartsselskabslovens § 67 c. I stk. 2 er 
dog foreslået en præciserende udvidelse i forhold til 


