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Til § 341 

Den foreslåede § 341 svarer til aktieselskabslovens 
§ 134 a, jf. § 135, stk. 2. Der er på dette punkt ikke til- 
sigtet materielle ændringer. 

Ved et andelsselskabs omdannelse til aktieselskab 
skal der ligesom ved en fusion være en plan, hvor den 
påtænkte transaktionen beskrives nærmere. 

Stk. 1, opregner, hvilke oplysninger der som mini- 
mum skal fremgå af planen ved en omdannelse. De 
foreslåede oplysningskrav svarer til kravene til en fu- 
sionsplan i den gældende bestemmelse i aktiesel- 
skabslovens § 134 a, jf. også forslaget til § 237, stk. 3. 

Efter forslaget til stk. 1, nr. 3, skal omdannelsespla- 
nen blandt andet indeholde en omtale af vederlaget til 
andelshaverne i andelsselskabet. Det skal i den forbin- 
delse bemærkes, at opfyldelsen af dette krav bl.a. 
medfører en stillingtagen til fordelingen af aktiekapi- 
talen mellem de tidligere andelshavere. 

I forbindelse med indsættelsen af reglerne om om- 
dannelse af andelsselskaber til aktieselskaber, jf. lov 
nr. 1060 af 23. december 1992, blev det ikke fundet 
hensigtsmæssigt at indsætte udtrykkelig regulering 
herom, idet det blev fundet hensigtsmæssigt i videst 
muligt omfang at lade de andelsselskabsretlige prin- 
cipper være afgørende for andelshavernes retsstilling 
i forbindelse med omdannelsen. 

Hovedparten af andelsselskabernes vedtægter inde- 
holder bestemmelser om opgørelse af selskabets for- 
mue i forbindelse med en opløsning af andelsselska- 
bet. En sådan bestemmelse vil være det naturlige ud- 
gangspunkt for fordelingen af aktiekapitalen. Medfø- 
rer fordelingen urimeligheder, vil selskabsdeltagerne i 
det omdannede selskab være beskyttet af de alminde- 
lige, andelsretlige minoritetsbeskyttelsesregler. 

Det foreslås, at der ikke ændres på denne tilgang 
med hensyn til spørgsmålet om aktiekapitalens forde- 
ling, således at det fortsat er muligt at lade de almin- 
delige andelsselskabsretlige principper være gælden- 
de på dette punkt. 

Mulighed for, at anpartshaverne ved fusioner i 
enighed kan beslutte, at der ikke skal udarbejdes en 
fusionsplan, foreslås ikke overført til reglerne om an- 
delsselskabers omdannelse til aktieselskaber, hvilket 
skyldes, at det vurderes nødvendigt, at der under alle 
omstændighederne er en plan, der bl.a. beskriver sel- 
skabskapitalens fordeling til de hidtidige andelshave- 
re. I andelsselskaber vil det typisk også være nødven- 
digt at redegøre for andre forhold, som f.eks. afsæt- 
nings- og leveringsbetingelser m.v. 

En fusionsplan skal senest være underskrevet ved 
udløbet af det regnskabsår, hvori tidspunktet for fusi- 

onens regnskabsmæssige virkning indgår, jf. 237, stk. 
4, der viderefører aktieselskabslovens § 134 a, stk. 2. 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan ikke dispensere 
fra denne frist. 

Hvis planen er underskrevet af ledelsen for et af sel- 
skaberne efter udløbet af det pågældende selskabs 
regnskabsår, kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ildce 
offentliggøre modtagelse af planen. Det foreslås i stk. 
2, at samme frist finder anvendelse på omdannelses- 
planer. 

Der henvises i øvrigt til bemærkningerne til forsla- 
get til § 237 om fusioner af aktie- og anpartsselskaber. 

Til § 342 

Forslaget til § 342 svarer til de gældende bestem- 
melser i aktieselskabslovens § 134 b, stk. 1, jf. § 135, 
stk. 2. Der er på visse punkter foreslået ændringer i 
forhold til det gældende regelsæt svarende til, hvad 
der er foreslået af ændringer i relation til fusioner. 

Det fremgår af bestemmelserne om fusion, jf. aktie- 
selskabslovens § 134 b, stk. 1, der foreslås videreført 
i § 238, at det centrale ledelsesorgan i hvert af de del- 
tagende bestående selskaber skal udarbejde en skrift- 
lig redegørelse, i hvilken planen forklares og begrun- 
des. Redegørelsen skal indeholde en omtale af fast- 
sættelsen af vederlaget for kapitalandelene i det ophø- 
rende selskab, herunder om der har været særlige van- 
skeligheder forbundet denne fastsættelse. 

Det foreslås i § 342, at der også fremover ved an- 
delsselskabers omdannelse til aktieselskaber skal 
være en omdannelsesredegørelse, hvor omdannelsen 
forklares. 

I forslaget til § 238 er det foreslået, at anpartshaver- 
ne ved fusioner fremover i enighed skal kunne beslut- 
te, at der ildce skal udarbejdes en fusionsredegørelse. 

Det foreslås på tilsvarende vis i § 342, stk. 2, at an- 
delshaverne også ved omdannelser af andelsselskaber 
til aktieselskaber i enighed skal kunne beslutte, at der 
i en konkret omdannelse ikke skal udarbejdes en om- 
dannelsesredegørelse. Hvis andelshaverne er enige 
om, at de ikke har behov for en sådan redegørelse, 
skønnes der ikke at være noget behov, der kan begrun- 
de, at redegørelsen desuagtet skal udarbejdes. 

Det bemærkes, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 
ved fusioner af aktie- og anpartsselskaber accepterer, 
at planen og redegørelsen udarbejdes i et fælles doku- 
ment, som så skal opfylde reglerne både for planen og 
redegørelsen. Dette vil også gøre sig gældende ved 
andelsselskabers omdannelse til aktieselskaber. Hvis 
planen og redegørelsen er i ét dokument, skal det 
fremgå af dokumentets forside, at dette er tilfældet. 


