
5632 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

Det foreslås i stk. 4, at andelsselskabets omdannelse 
til aktieselskab fortsat skal anses for sket, når selska- 
bets vedtægter er ændret således, at de opfylder lovens 
krav til aktieselskaber, og når omdannelsen er regi- 
streret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. 
Dette svarer til, hvad der også gælder og foreslås med 
hensyn til øvrige omdannelsesmuligheder, der er op- 
regnet i denne lov. 

Som en konsekvens af stk. 4 foreslås det i stk. 5, at 
optagelsen i aktiebogen og eventuel udlevering af ak- 
tiebreve efter en omdannelse af et anpartsselskab til 
aktieselskab ikke må ske, før omdannelsen er registre- 
ret. 

Stk. 6 regulerer, hvad der skal gælde, hvis ikke 
samtlige de berettigede anmoder om optagelse i aktie- 
bogen. Hvis der er forløbet 3 år efter omdannelsen, 
uden at alle dertil berettigede har fremsat anmodning 
om optagelse i selskabets aktiebog, kan det centrale 
ledelsesorgan i aktieselskabet ved en bekendtgørelse i 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system opfordre 
den eller de pågældende til inden for 6 måneder at 
henvende sig til selskabet. Når denne 6 måneders frist 
er udløbet, uden at henvendelse er sket, kan det cen- 
trale ledelsesorgan for aktionærens regning afhænde 
aktierne. I salgsprovenuet kan selskabet fradrage om- 
kostningerne ved bekendtgørelsen og afhændelsen. Er 
salgsprovenuet ikke afhentet senest 3 år efter afhæn- 
delsen, tilfalder beløbet selskabet. 

Stk. 7 svarer til de eksisterende bestemmelser i ak- 
tieselskabslovens § 134 b, stk. 6, der i relation til fusi- 
oner foreslås videreført uændret i § 251, stk. 4. Be- 
stemmelsen foreslås som følge heraf også videreført 
uændret i relation til omdannelser af andelsselskaber 
til aktieselskaber. 

Der henvises i øvrigt til bemærkningerne til forsla- 
get til § 251, stk. 4. 

Til § 353 

Direktivet om overtagelsestilbud, direktiv 
2004/25/EF af 21. april 2004, fastlægger procedurer 
for overtagelsestilbud i aktieselskaber, der er optaget 
til handel på et reguleret marked. Direktivet blev gen- 
nemført i dansk ret ved lov nr. 604 af 24. juni 2005. 
Direktivets anvendelsesområde er aktieselskaber, der 
har kapitalandele med tilknyttede stemmerettigheder 
optaget til handel på et reguleret marked i et EU eller 
EØS-land. Gennemførelse i dansk ret af direktivet om 
overtagelsestilbud er hovedsageligt sket dels ved lov 
om værdipapirhandel mv., hvorved der er fastsat reg- 
ler for de særlige procedurer og formkrav, der retter 
sig til fremsættelse af et overtagelsestilbud, og dels 
ved lov om aktieselskaber for så vidt angår særlige ak- 

tionærrettigheder, der kan udløses i forbindelse med 
et overtagelsestilbud. Reglerne efter værdipapirhan- 
delsloven omfatter aktier, der er optaget til handel på 
såvel et reguleret marked som en alternativ markeds- 
plads, hvorfor der foreslås et tilsvarende anvendelses- 
område i selskabsloven. 

Denne gruppe selskaber udgør imidlertid kun en lil- 
le del af det samlede antal aktieselskaber, og blandt 
disse selskaber er overtagelsestilbud efter værdipapir- 
handelslovens kapitel 8 ikke hyppigt forekommende. 
Det foreslås derfor, at bestemmelserne om overtagel- 
sestilbud i selskabsloven samles i ét kapitel for at gøre 
det nemmere at orientere sig om det relevante regel- 
grundlag. 

Stk. 1 viderefører den gældende aktieselskabslovs § 
81 b. Anvendelsesområdet udvides dog til også at om- 
fatte aktieselskaber, der er optaget til handel på en al- 
ternativ markedsplads. Der er i øvrigt ikke tilsigtet 
materielle ændringer i forhold til den gældende be- 
stemmelse. 

Det fremgår af direktivet om overtagelsestilbud ar- 
tikel 2, stk. 1, litra e, at kapitalandele, som omfattes af 
direktivet, defineres som omsættelige værdipapirer, 
hvortil der er lmyttet stemmerettigheder i et selskab. 

Direktivet omfatter ikke stemmeløse kapitalandele, 
uanset om de er tillagt repræsentationsret. Direktivet 
omfatter heller ikke kapitalandele, der ikke indgår i en 
særlig separat klasse, og hvor eventuelle flerstemme- 
rettigheder ikke er knyttet til selve kapitalandelen, 
men f.eks. afhænger af ejertid. 

Til § 354 
Der er med enkelte justeringer tale om en viderefø- 

relse af den gældende aktieselskabslovs § 81 c. 
Efter stk. 1 kan generalforsamlingen beslutte at ind- 

føre en godkendelsesordning, som skal træde i kraft i 
forbindelse med et konkret overtagelsestilbud, således 
at selskabets centrale ledelsesorgan skal indhente ge- 
neralforsamlingens godkendelse til iværksættelse af 
foranstaltninger, der lægger hindringer i vejen for et 
overtagelsestilbud, jf. værdipapirhandelslovens kapi- 
tel 8. Der er tale om en gennemførelse af direktiv om 
overtagelsestilbud artikel 9 kombineret med den valg- 
frihed, som direktivet tillader, jf. artikel 12. 

Det er et grundlæggende princip i dansk selskabs- 
ret, at et aktieselskabs ledelse skal varetage selska- 
bets, herunder aktionærernes, interesser. Dispositio- 
ner og stillingtagen i forbindelse med et overtagelses- 
tilbud adskiller sig ikke fra det generelle ledelsesan- 
svar, som i øvrigt påhviler et aktieselskabs ledelse, 
hvorfor det ved direktivets gennemførelse blev fore- 
slået at udnytte direktivets valgfrihed og overlade det 


