
5636 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

Vedtagelsen skete på et møde i Rådet for Retlige og 
Indre Anliggender den 30. marts 2004. 

Af de nævnte direktivbestemmelser følger, at særli- 
ge begrænsninger omkring aktieerhvervelse og særli- 
ge stemmerettigheder, som er fastsat i en ejeraftale, 
der er indgået før den 31. marts 2004, er undtaget fra 
direktivets bestemmelser om suspension. Er de om- 
handlede rettigheder og begrænsninger derimod fast- 
sat i aktieselskabets vedtægter, er det uden betydning, 
hvornår de er optaget i vedtægterne. I så fald suspen- 
deres de med de virkninger, som er fastsat i § 356, 
hvis generalforsamlingen har truffet beslutning om 
suspension af sådanne rettigheder og begrænsninger i 
tilfælde af et overtagelsestilbud, jf. § 355, stk. 1. 

Undtagelsen for så vidt angår sådanne rettigheder 
og begrænsninger, som er fastsat i ejeraftaler indgået 
før den 31. marts 2004, gennemføres i § 357. Heri 
fastslår stk. 1, at aftaler om begrænsninger i retten til 
at overdrage eller erhverve aktier, som er indgået før 
den 31. marts 2004, kan gøres gældende over for til- 
budsgiver, uanset at selskabet har indført en ordning 
om suspension, jf. § 355, stk. 1. 

Endvidere fastslår stk. 2, at aftaler om udøvelse af 
stemmeret, som er indgået før den 31. marts 2004, li- 
geledes kan opretholdes på de i §§ 81 c og 81 g om- 
handlede generalforsamlinger. 

Til § 358 

Forslaget viderefører den gældende § 81 g i aktie- 
selskabsloven. Affattelsen er tilpasset den foreslåede 
valgfrihed, hvad angår ledelsesstruktur, jf. § 111. Der 
er i øvrigt ikke tilsigtet materielle ændringer. 

Hvis en tilbudsgiver opnår mindst 75 pet. af den 
stemmeberettigede kapital i et aktieselskab, hvor ge- 
neralforsamlingen i henhold til § 355, stk. 1, har truf- 
fet beslutning om, at særlige rettigheder og begræns- 
ninger i tilknytning til kapitalbesiddelsen suspenderes 
i forbindelse med et eventuelt overtagelsestilbud, sus- 
penderes disse rettigheder og begrænsninger på den 
første generalforsamling, som tilbudsgiver måtte ind- 
kalde til efter tilbudsperiodens udløb med det formål 
at ændre vedtægterne eller udskifte medlemmer af le- 
delsen, jf. § 356, stk. 3. 

Denne forlængelse af suspensionen skal gøre det 
muligt for tilbudsgiver at tilpasse vedtægterne som af- 
slutning på overtagelsesforløbet og hermed eventuelt 
gøre suspensionen af de omhandlede rettigheder og 
begrænsninger permanent. Tilbudsgiver får ligeledes 
mulighed for at udskifte medlemmerne af det centrale 
ledelsesorgan. I så fald finder de sædvanlige majori- 
tetskrav i §§ 105 og 106 anvendelse. 

Forlængelsen af suspensionen af særlige rettigheder 
og begrænsninger mv. som omtalt ovenfor har alene 
virkning for den første generalforsamling efter til- 
budsperiodens udløb. Bliver vedtægterne ikke ændret 
på denne generalforsamling således, at de suspendere- 
de rettigheder eller begrænsninger ophæves, genopli- 
ves disse rettigheder og begrænsninger, som de oprin- 
deligt er fastsat i aktieselskabets vedtægter eller i en 
konkret ejeraftale. 

Opnår tilbudsgiver ikke mindst 75 pet. af den stem- 
meberettigede kapital, ophæves suspensionen af de 
berørte rettigheder og begrænsninger ligeledes. Disse 
rettigheder og begrænsninger har således virkning på 
ny. For så vidt angår tilbudsgivers besiddelse af ak- 
tier, er tilbudsgiver underlagt de rettigheder og be- 
grænsninger, som i øvrigt gælder for den pågældende 
besiddelse. Den foreslåede bestemmelse implemente- 
rer endvidere undtagelsen i direktiv 2007/36/EF om 
visse aktionærrettigheder artikel 5, stk. l. 2. pkt., er 
således en undtagelse i forhold til den almindelige 
indkaldelsesfrist i § 94, stk. 2. 

Til § 359 
Bestemmelsen fastlægger nærmere retningslinjer 

om kompensation til aktionærer, der måtte lide et øko- 
nomisk tab som følge af, at særlige rettigheder eller 
begrænsninger i tilknytning til aktiebesiddelsen ikke 
kan gøres gældende i de situationer, som er omhandlet 
i § 356, stk. 1-3. Der er tale om en videreførelse af den 
gældende aktieselskabslovs § 81 h. Der er ikke tilsig- 
tet materielle ændringer i forhold til den gældende be- 
stemmelse. 

Efter direktiv om overtagelsestilbud artikel 11, stk. 
5, skal der ydes aktionærerne en rimelig kompensati- 
on for tab som følge af, at de ikke kan gøre de pågæl- 
dende rettigheder eller begrænsninger gældende i for- 
bindelse med et overtagelsestilbud, hvis aktieselska- 
bet har indført en ordning om suspension, jf. §§ 355 
og 356. I overensstemmelse hermed har tilbudsgive- 
ren pligt til at yde kompensation i de tilfælde, hvor de 
berørte aktionærer efter gældende ret vil have krav på 
kompensation for tab. Derimod tilsigter direktivet 
ikke at skabe grundlag for krav om kompensation, 
hvor krav ikke efter gældende ret vil kunne rejses. 

I følge direktivets artikel 11, stk. 6, er aktier, hvortil 
der er knyttet stemmeret, men hvor aktionæren i stedet 
for at udøve stemmeretten indrømmes anden specifik 
finansiel kompensation, ikke berettiget til yderligere 
kompensation, hvis stemmeretten suspenderes i til- 
fælde af et overtagelsestilbud. Denne type aktier kan 
f.eks. omfatte aktier, der er sikret særlige udbytteret- 
tigheder eller anden fortrinsstilling i tilknytning til an- 


