
F. t. l. .yedr. årsregnskabsloven m.v. 5695 

Til nT. 8 
§ 5, stk. 6, ophæves, fordi bestemmelsen nu indgår 

i den foreslåede § 5 b, stk. 5, jf. lovforslagets § 8, nr. 7. 

Til nr. 9 
I den foreslåede § 5 a, der svarer til § 3 i den fore- 

slåede selskabslov, præciseres det, at en virksomhed 
alene kan have én direkte modervirksomhed. Der er 
ved udformningen lagt vægt på, at det er den moder- 
virksomhed, der faktisk udøver den bestemmende ind- 
flydelse over virksomhedens økonomiske og drifts- 
mæssige beslutninger, der skal anses for at være mo- 
dervirksomhed. Herved præciseres forslagets ændre- 
de vægtning af faktisk indflydelse over formel indfly- 
delse, jf. § 5 b for en nærmere gennemgang heraf. 

Den foreslåede § 5 svarer til den foreslåede § 4 i sel- 
skabsloven. Ved denne bestemmelse sker der en æn- 
dring, som gør op med den hidtidige forståelse af be- 
grebet »bestemmende indflydelse«, hvilket medfører 
en ændring af den gældende koncerndefinition. Be- 
stemmelsen implementerer 2. direktiv art. 24 a, stk. 1, 
og Gennemsigtighedsdirelctivet (2004/109/EF) art. 2. 

Ved den tidligere affattelse fra 1990 blev det fast- 
slået, at moder- og datterselskaber udgør en koncern, 
når reglerne i årsregnskabsloven var opfyldt, fordi Ud- 
valget til. Modernisering af Selskabsretten fandt det 
unødvendigt kompliceret, at fastholde én definition af 
koncerner i årsregnskabsloven og en anden i selskabs- 
loven. 

Da definitionen i årsregnskabsloven i det store hele 
er direktivfæstet, kunne overensstemmelse efter ud- 
valgets opfattelse kun opnås ved i de to selskabslove 
at ændre ordlyden til en tekst svarende til årsregn- 
skabslovens § 1, stk. 2, nr. 6 og 7, samt stk. 3 og 4, 
hvorved den ønskede forenkling kunne opnås. 

Forslaget er en tilpasning af definitionen til den her- 
skende opfattelse i den selskabsretlige teori samt i Ud- 
valget til Modernisering af Selskabsretten, hvor det 
tillægges afgørende vægt, hvem der har bestemmende 

. indflydelse over selskabet. Der er med den nye affat- 
telse tilsigtet at bryde materielt med den tidligere kon- 
cemdefinition. 

Bestemmelsens nye affattelse tillægger den bestem- 
mende indflydelse afgørende vægt i relation til kon- 
cerndefinitionen. Således er det tidligere krav om, at 
moderselskabet formelt skulle besidde et minimum af 
kapitalandele i datterselskabet herved ophævet. 

Baggrunden for bestemmelsens nye udfærdigelse er 
ønsket om at foretage en international tilpasning af be- 
stemmelsen. Der foreligger ikke en international aner- 
kendt koncerndefinition indenfor selskabsretten. Der- 
for er det naturligt at tage udgangspunkt i koncernde- 

finitionen i de internationale regnskabsstandarder 
IFRS (og IAS for tidligere standarder). 

Bestemmelsens formulering ligger meget tæt op ad 
den internationale regnskabsstandard IAS 27. Ordly- 
den er dog ikke helt den samme. Det skyldes, at IAS 
27 er formuleret til at kunne blive anvendt i vidt for- 
skellige lande med vidt forskellige selskabsretlige tra- 
ditioner. 

Bestemmelsen indeholder således ikke materielle 
forskelle til IAS 27 og skal fortolkes i overensstem- 
melse med denne standard. 

Den ændrede bestemmelse vil ikke ændre væsent- 
ligt på definitionen af en koncern. Den mest betyd- 
ningsfulde ændring er, at der kan foreligge et koncern- 
forhold, selv om moderselskabet ikke ejer kapitalan- 
dele i dattervirksomheden. Det formodes, at det vil 
være et meget begrænset antal tilfælde, hvor den nye 
definition vil medføre koncernstatus, uden at dette 
også efter den tidligere definition var tilfældet. 

Alene det forhold at økonomiske beslutninger for- 
udsætter kredittilsagn fra et pengeinstitut indebærer 
ikke, at den pågældende virksomhed anses for at være 
et datterselskab af pengeinstituttet. 

Pant i aktiekapital som led i normal kreditgivning 
medfører ikke koncernsammenhæng, medmindre 
stemmeretten aktivt udøves. 

I det foreslåede stk. 1 fastslås, at det er beføjelsen til 
at styre de økonomiske og driftsmæssige beslutninger, 
der er afgørende for vurderingen af bestemmende ind- 
flydelse. Begrebet økonomiske og driftsmæssige be- 
slutninger kendes allerede fra årsregnskabsloven. 

Stk. 2 omhandler formodningsreglen om, at såfremt 
en modervirksomhed ejer mere end halvdelen af stem- 
merettighederne i en dattervirksomhed direkte eller 
indirekte, er der tale om bestemmende indflydelse, 
medmindre det modsatte klart kan bevises. 

De foreslåede bestemmelser i stk. 3, nr. 1-4, fast- 
lægger kriterierne for, at der kan foreligge bestem- 
mende indflydelse i tilfælde, hvor den formelle ejeran- 
del i dattervirksomheden er under halvdelen. 

I det foreslåede stk. 4 præciseres, at potentielle 
stemmerettigheder skal medtælles, også selvom de 
ikke er materialiseret, såfremt den manglende materi- 
alisering alene beror på en ensidig beslutning om ikke 
at udløse disse. Alene stemmerettigheder, der er betin- 
get af endnu ikke indtrufne forhold, skal ikke medreg- 
nes. 

I det foreslåede stk. 5 præciseres, at stemmerettig- 
heder, der besiddes af dattervirksomheden eller dettes 
dattervirksomheder, ikke skal medtælles ved opgørel- 
sen af stemmerettigheder. 


