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gen i indkomståret 2010 og efterfølgende ind- 
komstår. 

Det foreslås endvidere, at selskabet kan opgø- 
re en samlet nettotabskonto, hvis selskabets 
samlede anskaffelsessummer på porteføljeaktier 
overstiger den samlede handelsværdi ved begyn- 
delsen af indkomståret 2010. 

Det opgjorte nettokurstab kan fremføres til 
modregning i senere indkomstårs nettogevinster 
på porteføljeaktier efter reglerne i aktieavance- 
beskatningslovens § 9, stk. 2-5. 

Eksempel: 
Et selskab ejer udelukkende aktier, som er op- 

taget til handel på et reguleret marked eller en 
multilateral handelsfacilitet. Selskabets samlede 
anskaffelsessummer er 100.000 kr. -  værdien 
ved begyndelsen af indkomståret 2010 er 80.000 
kr. Nettokurstabet er således 20.000 kr. 

Ultimo år 2010 er værdien af aktierne 95.000 
kr. Der sker ingen beskatning, idet der anvendes 
15.000 kr. af nettokurstabene til modregning i 
fortjenesten. Der er herefter en nettotabskonto 
på 5.000 kr. 

Ultimo år 2011 er værdien af aktierne 70.000 
kr. Der gives fradrag for tab på 25.000 kr., som 
modregnes i anden skattepligtig indkomst. 

Ultimo år 2012 er værdien af aktierne 80.000 
kr. Der sker beskatning af 5.000 kr., idet de sid- 
ste 5.000 kr. på nettotabskontoen anvendes. 

Ved modregning i årets nettogevinster anven- 
des de nævnte nettokurstab efter kurstab omfat- 
tet af § 43, stk. 3 (kurstab realiseret i indkomstå- 
rene 2002-2009), men før fremførte aktietab på 
realisa-tionsbeskattede aktier konstateret i ind- 
komståret 2010 eller senere. 

Det foreslås, at hvis den skattepligtige i ind- 
komståret 2010 vælger realisationsbeskatning 
vedrørende porteføljeaktier, der ikke er optaget 
til handel på et reguleret marked eller en multi- 
lateral handelsfacilitet, kan nettokurstab på så- 
danne aktier alene fradrages i gevinster på reali- 
sationsbeskattede aktier. Der skal således i disse 
tilfælde ske en opdeling af nettokurstabet. 

Dette skal ses i sammenhæng med, at der efter 
forslaget er en tilsvarende kildeartsbegrænsning 
for tab, der opstår i indkomståret 2010 eller se- 
nere, vedrørende aktier, der ikke er optaget til 
handel, når der vælges realisationsbeskatning 
for disse aktier. Tab vedrørende realisationsbe- 
skattede aktier, der fremføres via den foreslåede 

overgangsregel, bør derfor ikke kunne fradrages 
i gevinster på lagerbeskattede aktier. 

Nettokurstabene behandles også i relation til 
andre regler på samme måde som tab omfattet af 
§ 9. Det indebærer eksempelvis, at tabene vil 
være omfattet af fusionsskattelovens § 8, stk. 8, 
og derfor eksempelvis ikke vil kunne viderefø- 
res i det modtagende selskab efter en skattefri fu- 
sion. 

Det foreslås, at nettokurstabet nedsættes, i det 
omfang selskabet i indkomstårene 2007-2009 
har været fritaget for at medregne modtagne ud- 
bytter af de pågældende aktier ved indkomstop- 
gørelsen. Der burde egentlig ske en nedsættelse 
for så vidt angår alle udbytter i ejerperioden, 
hvor selskabet har været fritaget for at medregne 
udbytter ved indkomstopgørelsen. Selskaberne 
vil imidlertid ikke altid være i besiddelse af disse 
oplysninger, hvorfor der foreslås en tillempet 
version, hvor der alene sker nedsættelse med de 
seneste års udbytter. 

Det foreslås til gengæld, at der ikke kan ske 
fremførsel af nettokurstab på aktier, hvor selska- 

. bet i ejerperioden har kunnet modtage skattefrie 
(datterselskabs)udbytter efter selskabsskattelo- 
vens § 13, stk. 1, nr. 2. Denne begrænsning ind- 
sættes af værnshensyn, idet der ellers kan opnås 
fradrag for tab, der skyldes udlodninger af for- 
muen, hvor udlodningerne har været skattefrie. 
Gevinst på sådanne aktier medregnes derimod 
ved opgørelsen af nettokurstabet. 

Den samlede opgørelse af nettokurstabet giver 
umiddelbart et selskab incitament til at realisere 
skattefrie aktieavancer på aktier ejet i 3 år eller 
mere inden begyndelsen af indkomståret 2010. 
Derved kan selskabet reelt få fradrag for alle tab, 
der er opstået inden 2010, mens alle fortjenester 
opstået inden 2010 ikke beskattes. Den foreslåe- 
de overgangsregel har imidlertid kun til formål 
at give mulighed for at føre selskabets samlede 
nettotab på porteføljeaktier over i de nye regler. 

På den baggrund foreslås, at anskaffelsessum- 
men henholdsvis afståelsessummen for porteføl- 
jeaktier, som selskabet afstår i perioden fra frem- 
sættelsen af dette ændringsforslag til begyndel- 
sen af indkomståret 2010 medregnes ved opgø- 
relsen af nettokurstabet. Det vil sige, at anskaf- 
felsessummen for de afståede aktier tillægges 
den samlede anskaffelsessum for de porteføl- 
jeaktier, som stadig ejes ved begyndelsen af ind- 
komståret 2010, og at afståelsessummen tillæg- 
ges handelsværdien af de aktier, som stadig ejes 


