
848 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

Fusionsredegørelse 

§ 273. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de 
bestående kapitalselskaber, der deltager i fusio- 
nen, skal udarbejde en skriftlig redegørelse, i 
hvilken fusionsplanen forklares og begrundes. 
Redegørelsen skål indeholde oplysning om fast- 
sættelsen af vederlaget for kapitalandelene i de 
ophørende kapitalselskaber, herunder særlige 
vanskeligheder forbundet med fastsættelsen. Re- 
degørelsen skal tillige indeholde en redegørelse 
for følgerne af den grænseoverskridende fusion 
for kapitalejerne, kreditorerne og medarbejder- 
ne. 

Mellembalance 

§ 274. Hvis fusionsplanen er underskrevet 
mere end 6 måneder efter udløbet af det regn- 
skabsår, som kapitalselskabets seneste årsrap- 
port vedrører, skal der for det pågældende kapi- 
talselskab, der deltager i fusionen, udarbejdes en 
mellembalance, jf. dog stk. 2. Mellembalancen, 
der skal udarbejdes i overensstemmelse med års- 
regnskabsloven, må ikke have en opgørelsesda- 
to, der ligger mere end 3 måneder forud for un- 
derskrivelsen af fusionsplanen. Mellembalancen 
skal være revideret, hvis kapitalselskabet er om- 
fattet af revisionspligt efter årsregnskabsloven 
eller anden lovgivning. 

Stk. 2. I anpartsselskaber kan anpartshaverne i 
enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes en 
mellembalance, uanset at en eventuel fusions- 
plan er underskrevet mere end 6 måneder efter 
udløbet af det regnskabsår, som selskabets sene- 
ste årsrapport vedrører. 

Vurderingsberetning om apportindskùd 

§ 275. Sker der i forbindelse med fusionen en 
kapitalforhøjelse i det fortsættende aktieselskab, 
eller opstår der et nyt aktieselskab som led i fu- 
sionen, skal der som led i fusionen indhentes en 
beretning fra en vurderingsmand. Vurderings- 
manden udpeges efter § 37, stk. 1. § 37, stk. 2 og 
3, finder tilsvarende anvendelse på vurderings- 
mændenes forhold til samtlige fusionerende ka- 
pitalselskaber. 

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion mellem 
aktieselskaber, skal der ikke udarbejdes en vur- 
deringsberetning. 

Stk. 3. Hvis der skal udarbejdes en vurderings- 
beretning som led i en fusion, skal vurderingsbe- 
retningen indeholde 

1) en beskrivelse af hvert indskud, 
2) oplysning om den anvendte fremgangsmåde 

ved vurderingen, 
3) angivelse af det fastsatte vederlag og 
4) erklæring om, at den ansatte værdi mindst 

svarer til det aftalte vederlag, herunder den 
eventuelle pålydende værdi af de kapitalan- 
dele, der skal udstedes, med tillæg af even- 
tuel overkurs. 

Stk. 4. Vurderingsberetningen må ikke være 
udarbejdet mere end 3 måneder før tidspunktet 
for fusionens eventuelle vedtagelse, jf. § 280. 
Overskrides fristen, kan fusionen ikke gyldigt 
vedtages. 

Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen 

§ 276. I hvert af kapitalselskaberne, der delta- 
ger i fusionen, udarbejder en eller flere uvildige, 
sagkyndige vurderingsmænd en skriftlig udtalel- 
se om fusionsplanen, herunder vederlaget, j f. 
stk. 4. Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at 
der ikke skal udarbejdes en sådan udtalelse fra 
en vurderingsmand om fusionsplanen. I 

Stk. 2. Vurderingsmændene udpeges efter § 
37, stk. 1. Hvis kapitalselskaberne, der deltager i 
fusionen, ønsker at benytte en eller flere fælles 
vurderingsmænd, udpeges disse efter kapitalsel- 
skabernes anmodning af skifteretten på det sted, 
hvor det fortsættende kapitalselskab har sit 
hjemsted. 

Stk. 3. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende an- 
vendelse på vurderingsmændenes forhold til 
samtlige fusionerende kapitalselskaber. 

Stk. 4. Udtalelsen skal indeholde erklæring 
om, hvorvidt vederlaget for kapitalandelene i et 
ophørende kapitalselskab er rimeligt og sagligt 
begrundet. Erklæringen skal angive den eller de 
fremgangsmåder, der er anvendt ved fastsættel- 
sen af vederlaget, samt vurdere hensigtsmæssig- 
heden heraf. Erklæringen skal endvidere angive 
de værdier, som fremgangsmåderne hver for sig 
fører til, samt den betydning, der må tillægges 
fremgangsmåderne i forhold til hinanden ved 
værdiansættelsen. Har der været særlige vanske- 
ligheder forbundet med værdiansættelsen, omta- 
les disse i erklæringen. 

Vurderingsmands erklæring om kreditorernes 
stilling 

§ 277. Vurderingsmændene skal udover den i 
§ 276 nævnte erklæring endvidere afgive erklæ- 


